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ODGOVORNOST ZA GODISNJIE NEKONSOLIDIRANE FINANCIJISKE
IZVIESTAIJE

Uprava drustva HZ CARGO d.o.o., Zagreb, Heinzelova 51 ("Drustvo") je duZna
osigurati da godisnji nekonsolidirani financijski izvjestaji za 2025. godinu budu
sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (NN 85/24, 145/24, 151/25) i
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni od
Europske unije, tako da pruzaju istinit i objektivan prikaz nekonsolidiranog
financijskog stanja, nekonsolidiranih rezultata poslovanja, nekonsolidiranih
promjena kapitala i nekonsolidiranih novcanih tokova Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istrazivanja, Uprava opravdano ocekuje da Drustvo ima
odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Sukladno
tomu, Uprava je izradila godisnje nekonsolidirane financijske izvjestaje pod
pretpostavkom neogranic¢enosti viemena poslovanja Drustva.

Priizradi godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

e za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika
u skladu sa vazec¢im standardima financijskog izvjeStavanja;

e zadavanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e zaprimjenu vazecih standarda financijskog izvjesStavanja i za objavu i objasnjenje
u financijskim izvjestajima svakog odstupanja koje je od materijalnog znacaja; te

e izradu godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja uz pretpostavku o
neogranic¢enosti viemena poslovanja, osim ako je pretpostavka neprimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba s prihvatljivom tocnoséu odrazavati nekonsolidirani financijski
polozZaj, nekonsolidirane rezultate poslovanja, nekonsolidirane promjene kapitala i
nekonsolidirane novcane tokove Drustva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o
racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su
usvojeni od strane Europgke unije (,MSFI"). Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje
imovine Drusiiva, pa sto@a i za poduzimanje opravdanih mjera da bi se sprijecile i
otkrile prijevare i ostale hezakonitosti.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva HZ CARGO d.o.o., Zagreb,

Izvjesce o reviziji godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja

Misljenje s rezervom

Obavili smo reviziju godignjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja drustva HZ CARGO
d.o.o., Zagreb, Heinzelova 51 ("Drustvo") za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025., koji
obuhvacaju nekonsolidirani lzvjestaj o financijskom polozaju (Bilancu) na 31. prosinca
2025., nekonsolidirani lzvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, nekonsolidirani I1zvjestaj o
promjenama kapitala i nekonsolidirani Izvjestaj o novCanim tokovima za tada zavrsenu
godinu, kao i pripadajuce Biljeske uz financijske izvjestaje, ukljucujuci i sazetak znacajnih
racunovodstvenih politika i ostalih objasnjenja.

Prema nasem misljenju, osim za moguce ucinke pitanja opisanog u nasem izvjesc¢u u
odlomku Osnova za misljenje s rezervom, prilozeni godisnji nekonsolidirani financijski
izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama nekonsolidirani financijski
polozaj Drustva na 31. prosinca 2025., njegovu nekonsolidiranu financijsku uspjesnost i
nekonsolidirane novéane tokove za tada zavrsenu godinu u skladu sa Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja ("MSFI") koji su utvrdeni od Europske komisije i
objavljeni u stuzbenom listu Europske unije.
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1ZvIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesce o reviziji godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja

Osnova za Misljenje s rezervom

fi/ Drustvo nad znacajnim brojem nekretnina evidentiranih u nekonsolidiranom
izvjestaju o financijskom poloZaju/nekonsolidiranoj Bilanci na 31. prosinca 2025. godine
nema sredene imovinsko-pravne odnose, odnosno nije rijeSen vlasnicki status nad
nekretninama koje Drustvo koristi.

U odnosu na prethodna razdoblja, napravijen je iskorak po pitanju sredivanja stanja
nekretnina koje se vode u poslovnim knjigama Drustva te su sukladno zaklju¢enom
Sporazumu o uredenju imovinskopravnih odnosa izmedu drustava HZ Infrastruktura
d.o.0.,, HZ Cargo d.o.0. i HZ Putni€ki prijevoz d.o.o. od 31. kolovoza 2022. godine pokrenuti
odgovarajuci postupci, kako bi se rijesio njihov vlasnicki status. Postupci sredivanja
imovinsko-pravnih odnosa i upisa vlasnistva nad tim nekretninama su u tijeku. Slijedom
navedenog nismo u moguénosti utvrditi ucinke mogucih ispravaka godisnjih
nekonsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva za 2025. godinu.

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima ("MReVvS-
i"). Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem lzvjescéu
neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih
nekonsolidiranih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s
Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode (s Medunarodnim
standardima neovisnosti) koji je izdao Odbor za medunarodne standarde etike za
racunovode (IESBA) (IESBA Kodeks), kako je primjenjivo na revizije financijskih izvjestaja
subjekata od javnog interesa, zajedno s etiCkim zahtjevima koji su relevantni za nasu
reviziju financijskih izvjeStaja subjekata od javnog interesa u Republici Hrvatskoj i ispunili
smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA Kodeksom.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju
0OsSNOVU za nase misljenje s rezervom.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od
najvece vaznosti za nasu reviziju godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja
tekuceg razdoblja i ukljucuju prepoznate najznacajnije rizike znacajnog pogresnog
prikazivanja uslijed pogreske ili prijevare s najve¢im uc¢inkom na nasu strategiju revizije,
raspored raspolozivih nasih resursa i utroSak vremena angaziranog revizijskog tima. Tim
pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije godidnjih nekonsolidiranih financijskih
izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno
misljenje o tim pitanjima.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesce o reviziji godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Opis

Kako smo revidirali kljucna revizijska pitanja

Drustvo je u nekonsolidiranom
lzvieStaju o financijskom polozaju/
nekonsolidiranoj Bilanci na dan 31
prosinca  2025. godine iskazalo
rezerviranja za potencijalne obveze po
sudskim sporovima u kojima je Drustvo
tuzena stranka u iznosu od 4.298.880
EUR (31.12.2024. 4.572.034 EUR)

Za detaljnije informacije vidjeti biljesku
2.21,, biljesku 12. i biljesku 32. Drustvo je
u okviru svog poslovanja izlozeno
znacajnom broju dugotrajnih sudskih
sporova cCiji ishodi mogu potencijalno
negativho utjecati na financijsku

uspjesnost.

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo
ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu koja je nastala kao rezultat
proslih dogadaja te je vjerojatno da ce
biti potreban odljev sredstava da se
podmiri ta obveza, te se pouzdano
MmoZe procijeniti iznos obveze.

SloZzena pravna pitanja zahtijevaju od
Uprave sloZzene procjene uz visoku
razinu prosudivanja i nesigurnosti, sto
moze dovesti do evidentiranja znacajno
pogresnih iznosa rezerviranja. Ishod
sudskih postupaka izvan je kontrole
Drustva te je procjena Uprave
neizvjesna i ovisi o tijeku, ishodima i
presudama u sudskim sporovima.
Uprava donosi procjene o ishodu
sudskih sporova temeljem misljenja
pravne sluzbe | odvjetnika koji
zastupaju Drustvo.

Nase procedure ukljucCivale su, izmedu
ostalog:

e pribavljanje i pregled misljenja
vanjskih odvjetnika te ostalih podloga
koje je pripremilo Drustvo, kako bi
procijenili podrzavaju li oni prosudbe
Uprave o  priznatim iznosima
rezerviranja,

e razgovor s pravnom sluzbom DruStva
i vanjskim odvjetnikom s ciljem
razumijevanja pretpostavki koje su
razmatrane  prilikom  utvrdivanja
potrebe rezerviranja,

e Procjenu uskladenosti politike
priznavanja rezerviranja po zapocetim
sudskim sporovima s Medunarodnim

standardima financijskog
izvjeStavanja,

e Provjeru namjene i prirode
materijalno znacajnih rezerviranja,

e Provjeru realizacije prethodno
rezerviranih iznosa kako bismo
procijenili tocnost prethodnih

prosudbi i procjena,

e Provjeru zahtijevanih objava vezanih
za rezerviranja u  financijskim
izvjeStajima kako bi utvrdili da su
toCne i potpune.
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1IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesce o reviziji godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja

Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Slijedom navedenog, procjene Uprave
O postojanju sadasnje obveze, o
vjerojatnosti podmirenja iste i
postojanju pouzdane procjene iznosa
koji ¢e biti potreban za izmirenje
obveze, zahtijeva od Uprave ocjenu
rizika i nesigurnosti vezanih uz pravne
postupke kao bi ovi dogadaji bili na
odgovarajuci nacin mjereni,
prezentirani i objavijeni u financijskim
izvjesStajima.

S obzirom na znacajnost iznosa te
slozenost postupka procjene ishoda
sporova, pitanje sudskih sporova i
potencijalnih obveza bilo je od posebne
vaznosti za nasu reviziju.

Ostale informacije u Godisnjem izvjeséu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucCuju lzvjescée
poslovodstva uklju¢eno u Godisnje izvjesée, ali ne ukljucuju godisnje nekonsolidirane
financijske izvjeStaje i nase izvjesée revizora o njima. Nase misljenje s rezervom o
godisnjim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je
odgovornost procitati ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale
informacije znac¢ajno proturje¢ne godisnjim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima
ill nasim saznanjima stecenim tijekom obavljanja revizije ili se drugacije ¢ini da su
Znacajno pogresno prikazane.

U pogledu lzvjesc¢a poslovodstva, obavili smo i postupke propisane Zakonom o
racunovodstvu. Ti postupci ukljucuju provjeru je li l1zvjeS¢e poslovodstva sastavljeno u
skladu s ¢lankom 24. Zakona o racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u mogucnosti to procijeniti,
izvjeStavamo da:

1. su informacije u prilozenom lzvjes¢u poslovodstva uskladene, u svim znacajnim
odrednicama, s priloZzenim financijskim izvjestajima; te

2. je prilozeno lzvjesce postovodstva sastavijeno u skladu sa ¢lankom 24. Zakona o
racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja stecenog
u okviru revizije financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje
znacajni pogresni prikazi u prilozenom lzvjes¢u poslovodstva. U tom smislu, izuzev
iznijetog u odjeljku Osnova za Misljenje s rezervom nemamo $to izvijestiti.
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Odgovornosti Uprave Drustva i onih koji su zaduzZeni za upravljanje za godisnje
nekonsolidirane financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje godisnjih nekonsolidiranih financijskih
izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFI-ima koji su utvrdeni od Europske
komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije, i za one interne kontrole za koje
Uprava Drustva odredi da su potrebne za omogucavanje sastaviljanja godisnjih
nekonsolidiranih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je
odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po
vremenski neogranicenom poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neogranicenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva
ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego
da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih nekonsolidiranih financijskih
izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godidnji nekonsolidirani financijski
izvjestaji kao cjelina bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i
izdati lzvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljuCuje nase misljenje s rezervom. Razumno
uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti znac¢ajno pogresSno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno
moze ocekivati da, pojedinac¢no ili u zbroju, utjecu na ekonomske odluke korisnika
donijete na osnovi tih godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih
nekonsolidiranih financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i
obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske
dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik
neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od
rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZzenje internih
kontrola.

e stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo
oblikovali revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za
svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.
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Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih nekonsolidiranih financijskih
izvjestaja (nastavak)

e ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost
raCunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

e zakljucujemo o primjerenosti koristene racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj] neogranicenosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno
na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li znacajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu
sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski
neogranic¢enom poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od
nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem lzvjes¢u neovisnog revizora na
povezane objave u godisnjim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima ili, ako
takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.

Nasi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma
naseg lzvjes¢a neovisnog revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski
neogranicenom poslovanju.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih
nekonsolidiranih financijskih izvjestaja, ukljucujuci i objave, kao i odrazavaju li
godisnji nekonsolidirani financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim
nalazima, ukljucCujudéi i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su
otkriveni tijekom nase revizije.

Mitakoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu
s relevantnim zahtjevima u vezi s neovisnos¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se mozZe razumno smatrati da utjeCu na nasu
neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

lzmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji godisnjih nekonsolidiranih
financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi opisujemo
ta pitanja u nasem lzvjes¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjecava
javno objavljivanje pitanja ili kada odlucimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje
ne treba priopdciti u nasem lzvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da
bi negativne posljedice priopcavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog
priopcavanja.
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IzvjeScée o drugim zakonskim zahtjevima
Izvje$ée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

I Na dan 20. rujna 2024. godine imenovala nas je Skupstina DrusStva temeljem
prijedloga Nadzornog odbora Drustva da obavimo reviziju godisnjih nekonsolidiranih
financijskih izvjestaja za 2024. i 2025. godinu.

2 Na datum ovog izvjes¢a neprekinuto smo angazirani u obavljanju zakonske
revizije DruStva od revizije godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za
2021. godinu do revizije godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja za 2025. godinu
sto ukupno iznosi 5 godina.

3 Osim pitanja koja smo u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora naveli kao klju¢na
revizijska pitanja unutar podnaslova lzvjes¢e o reviziji godisnjih nekonsolidiranih
financijskih izvjestaja nemamo nesto za izvijestiti u vezi s tockom (c) ¢lanka 10. Uredbe
(EU) br. 537/2014.

4. Nase revizijsko misljenje s rezervom dosljedno je s dodatnim izvjes¢em za revizijski
odbor Drustva sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

B Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih  godisnjih
nekonsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva za 2025. godinu i datuma ovog izvjeséa
nismo Drustvu pruzili zabranjene nerevizorske usluge i nismo u poslovnoj godini prije
prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmisljavanja i implementacije
postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili
kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i implementacije tehnoloskih sustava
za financijske informacije, te smo u obavljanju revizije sacuvali neovisnost u odnosu na
Drustvo.

U Zagrebu, 14. svibnja 2026. godine

Moore Audit Croatia d.o.o.
Trg Johna Fitzgeralda Kennedyja 6B

10000 Zagreb e A
MMredsjednik Uprave, ovlasteni revizor

8

s mdependdent member firm of
nted

:::::

crtie

i <
thronghout the world



HZ CARGO d.o.0., Zagreb

NEKONSOLIDIRANI I1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNO3J DOBITI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

Prihodi od prodaje
Ostali poslovni prihodi
Poslovni prihodi

Troskovi sirovina i materijala
Troskovi prodane robe
Ostali vanjski troskovi
Materijaini troskovi

Neto place i nadnice

Troskovi poreza i doprinosa iz placa
Doprinosi na place

Troskovi osoblja

Amortizacija
Ostali troskovi

Vrijednosno uskladenje

Rezerviranja

Ostali poslovni rashodi
Poslovni rashodi

Kamate, teCajne razlike, dividende i slicni prihodi iz
odnosa s povezanim poduzetnicima
Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz

odnosa

s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
Ostali financijski prihodi
Financijski prihodi

Kamate, teCajne razlike i drugi rashodi iz odnosa
s povezanim poduzetnicima i drugim osobama
Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa
s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
Financijski rashodi

UKUPNI PRIHODI
UKUPNI RASHODI
DOBIT / (GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA

Porez na dobit

DOBIT / (GUBITAK) RAZDOBLJA
OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT
SVEOBUHVATNA DOBIT / (GUBITAK) RAZDOBLIJA

Biljeska
3
Z;

10
1l

12
13

14

15

16

2025. godina 2024. godina
u EUR u EUR
55.306.932 59.453.541

4.672.862 11.616.974
59.979.794 71.070.515
(7.846.767) (9.044.441)
(622.506) (523.398)
(15.664.014) (14.542.107)
(24.133.287) (24.109.946)
(16.748.960) (14.538.327)
(6.647.319) (5.560.478)
(4.890.556) (4.295.999)
(28.286.835) (24.394.804)
(1.760.677) (12.189.282)
(5.522.484) (3.911.410)
(145.081) (236.282)
(946.457) {901.226)
{(1.526.052) (5.784.484)
(72.320.873) (71.527.434)
26.541 70374
704.381 973.819
96.430 134.776
827.352 1.178.969
(2.824) (1.315)
(498.660) (460.442)
(501.484) (461.757)
60.807.146 72.249.485
(72.822.357) (71.989.191)
(12.015.211) 260.294
(12.015.211) 260.294

- (24.701)
(12.015.211) 235.593

Popratne biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.



HZ CARGO d.o.0., Zagreb

NEKONSOLIDIRANI 1IZVIJESTAJ O FINANCIIJISKOM POLOZA3JU / BILANCA

na 31. prosinca 2025.

AKTIVA

Koncesije, patenti, licencije, robne i
usluzne marke, softver i ostala prava
Imovina s pravom koristenja
Nematerijalna imovina

Zemljiste

Gradevinski objekti

Postrojenja i oprema

Alati, pogonski inventar i transportna imovina
Predujmovi za materijalnu imovinu
Materijalna imovina u pripremi

Ostala materijalna imovina

Ulaganja u nekretnine

Materijalna imovina

Udjeli kod povezanih poduzetnika

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit i

gubitak
Dani zajmovi
Financijska imovina

Potrazivanja od kupaca
Dugotrajna potraZivanja
DUGOTRAINA IMOVINA

Sirovine i materijal
Zalihe

Potrazivanja od povezanih poduzetnika
Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od drzave i drugih institucija
Ostala potrazivanja

Potrazivanja

Dani zajmovi, depoziti i slicno — unutar grupe
Dani zajmovi, depoziti i slicno

Dani zajmovi, depoziti i slicno

Novac u banci i blagajni

KRATKOTRAIJINA IMOVINA

Placeni troskovi buduéeg razdoblja i
obracunati prihodi

UKUPNO AKTIVA

Biljeska

17
42

18

19

20

21

22
23
24
24

25

26

27

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2024,
u EUR u EUR
262372 359646
7.313.522 10.137.013
7.575.894 10.496.659
3615523 3.615.523
6.237.641 7.474.224
3.589 4.697
57.810.653 59.929.815
297963 405.748
= 634900
54.049 54.049
11.333.100 9.011.100
79.352.518 81.130.056
2.269.560 2.269.560
692132 618.634
820.820 181.230
3.782.512 3.069.424
23.607 31.492
23.607 31.492
90.734.531 94.727.631
2.207.367 2.415.068
2.207.367 2.415.068
360.853 670974
6.681.102 9.633.544
185.274 190.726
92.823 190.676
7.320.052 10.685.920
360.409 290.038
28.311.607 34.509.050
28.672.016 34.799.088
3.598.156 2.728.359
41.797.591 50.628.435
612.422 349,246
133.144.544 145.705.312
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HZ CARGO d.o.0., Zagreb

NEKONSOLIDIRANI IZVIESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAIJU / BILANCA
NA 31. PROSINCA 2025. - nastavak

PASIVA

Temeljni (upisani) kapital
Kapitalne rezerve
Zakonske rezerve
Revalorizacijske rezerve
Zadrzana dobit

Dobit / (Gubitak) poslovne godine

KAPITAL | REZERVE

Rezerviranja
Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama

Obveze po najmovima
Odgodena porezna obveza

Dugorocne obveze

Obveze prema povezanim poduzetnicima

Obveze za zajmove, depozite i slicno

Obveze po najmovima
Obveze za predujmove
Obveze prema dobavljacima

Obveze prema zaposltenicima

Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja

Ostale obveze

Kratkoroc¢ne obveze

Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduéeg

razdoblja

UKUPNO PASIVA

Popratne biljeske u nastavku cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Biljeska
28
29

30
3]

32

33
42

34
55
42
36
37
38
39
40

41

31. prosinca . prosinca
2025. 2024.
u EUR u EUR
22.796.204 22.796.204
93.732.715 95.752. 7S
382.437 382.437
3.431.043 2.368.393
278.884 174.766
(12.015.211) 260.294
108.606.072 119.714.809
4.839.658 5.097.811
- 212
4.418.775 7.350.006
753.156 519.891
10.011.589 12.967.920
1.872.518 3.280.610
733.406 905.488
3.081.077 2.978.793
354.875 232634
1.881.100 1.724.807
2.77.077 1.414.159
1.203.679 844.901
89.572 102.7M
11.987.304 11.484.103
2.539.579 1.538.480
133.144.544 145.705.312
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HZ CARGO d.o.0., Zagreb

NEKONSOLIDIRANI IZVIESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

(Preneseni
Temeljni gubitak) / (Gubitak) /
(Upisani) Kapitalne Zakonske Revalorizacijske Zadrzana Dobit tekuce
kapital rezerve rezerve rezerve dobit godine Ukupno
u EUR u EUR u EUR u EUR u EUR u EUR u EUR
Stanje Ol. sijecanj 2024. godine 22.796.204 93.732.715 382.437 2.393.094 (1.846.943) 2.017.336 119.474.843
Isknjizenje prodanih nekretnina Split - - = (106.609) - - (106.609)
Fer vrijednost nekretnina po MRS 40 - - - 62.718 - - 62.718
Prijenos na prenesene gubitke /
zadrzanu dobit 3 g = = 1.915.100 (1.915.100) -
Pokri¢e gubitka smanjenjem
kapitalnih rezervi - - - - 106.609 - 106.609
Isplata dobiti vlasniku - - - - - (102.236) (102.236)
Prijenos odgodene porezne obveze - - = 19190 - - 19.190
Dobit tekuce godine - - - - - 260.294 260.294
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 2 (24.702) - 260.294 235592
Stanje 31. prosinca 2024. godine 22.796.204 93.732.715 382.437 2.368.393 174.766 260.294 119.714.809
Isplata dobiti vlasniku - - - - (156.176) - (156.176)
Ukupno transakcije s vlasnicima
priznate direktno u glavnici - - - - (156.176) - (156.176)
Prijenos na prenesene gubitke /
zadrzanu dobit e - = - 260.294 (260.294) -
Fer vrijednost nekretnina po MRS 40 - = = 1.062.650 & - 1.062.650
Ostala sveobuhvatna dobit = = -
Cubitak tekuée godine - - - - - (12.015.211) (12.015.21)
Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - - -
Stanje 31. prosinca 2025. godine 22.796.204 93.732.715 382.437 3.431.043 278.884 {12.015.211) 108.606.072

Popratne biljeske u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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HZ CARGO d.o.0., Zagreb

NEKONSOLIDIRANI I1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

(Gubitak) / Dobit prije poreza

Amortizacija

Vrijednosna uskladenja

TroSak rezerviranja

Rashod od kamata

Prihodi od kamata

Otpis zaliha

Manjkovi

Uskladenje za dobitak od prodaje imovine
Ostala uskladenja za nenovcane transakcije
Promjena dugorocnih potrazivanja
Promjena zalihe

Promjena potrazivanja od povezanih poduzetnika
Promjena potrazivanja od kupaca
Promjena ostala potrazivanja

Promjena placenih troskova buduceg razdoblja i
obracunatih prihoda

Plac¢ena rezerviranja

Promjena obveze prema povezanim poduzetnicima
Promjena obveza prema dobavljacima

Promjena ostalih kratkoro¢nih obveza

Promjena prihoda buduceg razdoblja i odgodenog
placanja troskova

Placene kamate

Naplacene kamate

Neto novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Novéani tokovi iz investicijskih aktivnosti
Izdaci za nabavu materijalne i nematerijalne imovine
Primici od prodaje imovine

Neto novcani tokovi iz investicijskih aktivnosti
Novcéani tokovi iz financijskih aktivnosti
Primici od kredita

Otplata po najmovima

Neto novéani tokovi iz financijskih aktivnosti

UKUPNO NETO NOVCANI TIJEK

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU
RAZDOBLIA

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU
RAZDOBLIA

Biljetka 2025, 2024,
EUR EUR
(12.015.211) 260294
9 1.760.677 12.189.282
n 145.081 236.282
2 946.457 901226
15 501.484 461757
14 (827.352) (1178.969)
13 1.526.052 5.783.982
13 - 502
(314.054) (2.771.47)
12.105.484 (2.347.878)
7.885 6.313
(207.701) (95.832)
(310.122) (1.213.618)
(2.952.441) (2.103.371)
(103.305) (155.295)
263.177 (171.190)
(621.857) (912.875)
156.293 (279.103)
(1.408.091) (2.804.933)
1.702.556 48796
1.001.099 677.295
(500.510) (460.615)
729.816 1.044.193
11.585.417 7.114.832
(8.349.791) (16.054.277)
709.540 7.299.616
(7.640.251) (8.754.661)
290.038 403946
(3.365.407) (3.859.018)
(3.075.369) (3.455.072)
869.797 (5.094.901)
2.728.359 7.823.260
26 3.598.156 2.728.359

Popratne biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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HZ CARGO d.o.0., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAIJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025.

1. oPCl PODACI
1.1 Djelatnost

HZ CARGO d.o.0., Zagreb, Heinzelova 51, ("Drustvo") je drudtvo u 100%-tnom vlasnidtvu
Republike Hrvatske i bavise javnim Zeljeznickim prijevozom i prijevozom tereta u domacem

I medunarodnom Zeljeznickom | kombiniranom prometu kao svojom osnovhom
djelatnoscu.

1.2 Zaposleni

Broj zaposlenih u Drustvu na 31. prosinca 2025. godine iznosi 930 djelatnika (31. prosinca
2024. godine iznosio je 939 djelatnika).

Struktura zaposlenin je, kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca

2025, 2024,
MR 2 2
VSS o4 o4
VSS 40 42
SSS 759 754
NSS 2 2
PKV 43 53
KV 4 4
NKV 16 18
Ukupno 930 939

14



HZ CARGO d.o.0., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. - nastavak

1.3 Nadzorni odbor i Uprava Drustva

Nadzorni odbor:

e Damir Sesvecan, predsjednik Nadzornog odbora od 28. rujna 2022. god. do 28. rujna
2026. god.

e Kristina Horvat, zamjenica predsjednika Nadzornog odbora od 18. prosinca 2023.
god. do 18. prosinca 2027. god.

e Nenad Mrgan, predstavnik radnika, ¢lan Nadzornog odbora od 25. listopada 2023.
god. do 25. listopada 2027. god

Uprava
e Dragan Marcinko, direktor od 1. lipnja 2021. do 18. sijecnja 2025.

Novi mandat od 23. sije¢nja 2025. do 23. sijeCnja 2029.

iznos naknade ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora Drustva su prikazani u Biljesci 8 i 10.
uz financijske izvjestaje.
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HZ CARGO d.o.0., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. - nastavak

2. SAZETAK NAJVAZNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sazetak znacajnih rac¢unovodstvenih politika usvojenih za pripremu godisnjih
nekonsolidiranih financijskih izvjestaja naveden je u nastavku. Politike su dosljedno
primjenjivane za sva razdoblja uklju¢ena u ove izvjestaje, osim ako nije drukcije navedeno.

2.1. Izjava o uskladenosti i osnova prikaza

Godisnji financijski izvjestaji za 2025. godinu pripremljeni su u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) koje je usvojila Europska unija, a takoder
pripremljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (Narodne novine 85/24, 145/24 i
151/25) i u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja
(Narodne novine 107/25).

Korisnici ovih godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja trebali bi ih ¢itati zajedno s
godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima Drustva na dan 31. prosinca 2025. i za
godinu koja je tada zavrsila u svrhu dobivanja cjelokupnih informacija o financijskom
polozaju Drustva i njegovih ovisnin drustava (,Grupa®), rezultatima njenog poslovanja i
promjenama financijskog stanja Grupe u cjelini. Godisnji konsolidirani financijski izvjestaji
na dan i za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. godine nisu jos dostupni.

Godisnji nekonsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su uz primjenu temeljne
racunovodstvene pretpostavke nastanka posiovnog dogadaja po kojem se wucinci
transakcija priznaju kada su nastali i iskazuju u financijskim izvjestajima za razdoblje na koje
se odnose, te uz primjenu temeljne racunovodstvene pretpostavke vremenske
neogranic¢enosti poslovanja.

2.2, Kljuéne procjene i neizvjesnost procjena

Prilikom sastavljanja godisnjih nekonsolidiranin financijskih izvjeStaja koristene su
odredene procjene koje utjec¢u na iskaz imovine i obveza Drustva, prihode i rashode Drustva
i objavljivanje potencijalnih obveza Drustva.

Buduci dogadaji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnoscu, slijedom cega se
stvarni rezultati mogu razlikovati od procijenjenih. Procjene koristene pri sastavljanju
godidnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja su podloZzne izmjenama nastankom novih
dogadaja, stjecajem dodatnog iskustva, dobivanjem dodatnih informacija i spoznaja i
promjenom okruzenja u kojima Drustvo posluje.

Kljuéne procjene koristene u primjeni racunovodstvenih politika prilikom sastavijanja
financijskih izvjestaja odnose se na obracun amortizacije dugotrajne nematerijalne i
materijalne imovine, umanjenje vrijednosti zaliha, umanjenje vrijednosti potrazivanja,
rezerviranja, te objavu potencijalnih obveza.
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HZ CARGO d.o.0., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. - nastavak

2.3 Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja
(MSFI1)

Usvojene racunovodstvene politike jednake su onima primijenjenima prosle financijske
godine, osim standarda, izmjena standarda i tumacenjau koji su stupili na snagu nakon 1.
sijeCnja 2025. godine. U nastavku je prikazan samo novi standard, njegova izmjena i
tumacenje koji su bitni za poslovanje Drustva:

Izmjene i dopune MRS 21 Uéinci promjena tecaja stranih valuta: Izmjena definira da se
valuta smatra zamjenjivom u drugu valutu ako subjekt mozZe pribaviti tu drugu valutu
unutar vremenskog okvira koji ukljucuje uobic¢ajeno administrativho kasnjenje putem
trzista ili mehanizma razmjene u kojem bi transakcija rezultirala provedivim pravima i
obvezama. Kada valuta nije zamjenjiva, subjekt je obvezan procijeniti vazedi tecaj na datum
mjerenja. Izmjena takoder pruza smjernice za utvrdivanje tecaja u takvim okolnostima, kao
i propisane povezane objave u sluCajevima kada trzisni te¢aj nije dostupan. lzmjene sadrze
smjernice za odredivanje situacija kada je valuta zamjenjiva i kako odrediti tecaj kada nije.
Ova izmjena standarda nema znacajan utjecaj na godisnje financijske izvjeStaje Drustva.

Objavljeni su novi standardi i izmjene standarda koji jo$ nisu na snazi (primjenjuju se za
razdoblja koja zapoc&inju 1. sije¢nja 2026. ili nakon toga):

Izmjene i dopune MSFI 9 Financijski instrumenti i MSFI 7 Financijski instrumenti:
objavljivanje: Ugovori koji se odnose na elektricnu energiju ovisnu o© prirodnim
¢imbenicima.

Izmjene i dopune MSFI 9 Financijski instrumenti i MSFI 7 Financijski instrumenti:
objavljivanje: klasifikacija i mjerenje financijskih instrumenata

Godisnja pobolj$anja - Svezak 11 - ukljucuje odredene izmjene u MSFI 1, MSFI 7, MSFI 9,
MSFI 10, MRS 7

Ne ocekuje se da ¢e ove izmjene i dopune imati znacajniji uc¢inak na godisnje financijske
izvjestaje Drustva.

Objavljeni su novi standardi i izmjene standarda koji jos nisu na snazi, niti su odobreni od
strane EU (primjenjuju se za razdoblja koja zapocinju 1. sijeCnja 2027. ili nakon toga):

MSFI 18 Prezentacija i objavljivanje u godisnjim financijskim izvjestajima

Izdan u travnju 2024. godine i zamjenjuje MRS 1 te ¢e rezultirati velikim posljedicnim
izmjenama rac¢unovodstvenih standarda MSFI, uklju¢uju¢i MRS 8 Osnove sastavljanja
godisnjih financijskih izvjestaja (preimenovan iz Racunovodstvene politike, Promjene u
racunovodstvenim procjenama i pogreske). lako MSFI 18 nece imati nikakav ucCinak na
priznavanje i mjerenje stavki u godisnjim odvojenim/konsolidiranim financijskim
izvjestajima, oCekuje se da ce imati znacajan ucinak na prezentaciju i objavljivanje
odredenih stavki. Ove promjene ukljucuju kategorizaciju i meduzbrojeve u izvjestaju o
dobiti ili gubitku, zdruzivanje/rasélanjivanje i oznacavanje informacija te objavljivanje mjera
ucinka koje je definirala uprava.

MSFI 19 Ovisna Drustva bez javhe odgovornosti: objave i izmjene

1zmjene MRS 21 - tecajevi u sluéaju hiperinflatornih valuta

Uprava jos procjenjuje ucinke novih i izmijenjenih standarda. Osim ucinaka MSFI 18 koji ¢e
imati znacajan uc¢inak na prezentiranje, prvenstveno uspjeha poslovanja, ne ocekuje se da
¢e novi standardi i tumacenja znac¢ajno utjecati na godisnje financijske izvjeStaje Drustva.
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HZ CARGO d.o.o., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. - nastavak

2.4. Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja
Stavke ukljuéene u godisnje nekonsolidirane financijske izvjestaje Drustva iskazane su u
valuti primarnog gospodarskog okruzenja u kojem Drustvo posluje (funkcijska valuta).

Drustvo je nekonsolidirane financijske izvjestaje za godinu zavrsenu 31. prosinca 2025.
godine pripremio u eurima.

2.5. Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje robe priznaju se kada je Drustvo prenijelo znacajne rizike i koristi
vlasnistva robe na kupca i ako je vjerojatno da ¢e Drustvo primiti ranije dogovorene uplate.
Ti se kriteriji smatraju zadovoljenim kada je roba dostavljena kupcu, odnosno kada su izdani
odgovarajuci racuni. Gdje kupac ima pravo na povrat, Drustvo odgada priznavanje prihoda
sve dok pravo na povrat ne istekne. Medutim, tamo gdje Drudtvo zadrzava samo beznacajni
rizik viasnistva s obzirom na pravo povrata, prihod se ne odgada.

Prihodi od prodaje usluga

Pod uvjetom da je iznos prihoda moguce pouzdano izmjeriti i ako je vjerojatno da ce
Drustvo primiti naknadu, prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su iste pruzene.
Prihod od usluga ostvaruju se uglavnom prijevozom robe u zemlji i inozemstvu.

Prihodi od kamata

Prihod od kamata priznaje se na vremenskoj osnovi, na temelju neotplacene glavnice i po
primjenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, koja to¢no diskontira procijenjene buduce novcane
primitke kroz ocekivani vijek trajanja financijskog instrumenta ili do neto knjigovodstvenog
iznosa financijske imovine. Prinod od kamata se priznaje kao financijski prihod u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti.

Prihodi od naimova

Prihod od poslovnih najmova obrac¢unava se na linearnoj osnovi tijekom trajanja najma.

Prihod od drzavnih potpora

Drzavne potpore priznaju se kao prihod na sustavnoj i racionalnoj osnovi kroz obracunska
razdoblja kako bi se sucelile s odnosnim troskovima za koje su namijenjene da ih
nadoknade.

Drzavne potpore namijenjene nabavci dugotrajne materijalne imovine koja se amortizira
pocetno se iskazuju kao odgodeni prihodi, a naknadno se priznaju kao prihod u
obrac¢unskim razdobljima u alikvotnim dijelovima kojima se iskazuje trosak amortizacije te
dugotrajne materijalne imovine.
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2.6. Troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili proizvodnji
kvalificiranog sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znac¢ajno vrijeme kako bi bilo
spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju, ukljuc¢uju se u trosak nabave toga
sredstva sve dok sredstvo vedim dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu ili
prodaju. Ostali troskovi posudbe se priznaju kao rashod.

Troskovi posudbe ukljucuju kamate na dopustena prekorac¢enja po bankovnom racunu,
kratkoro¢ne i dugorocne posudbe te te¢ajne razlike nastale posudbama u stranoj valuti, u
iznosu u kojem se smatraju uskladivanjem troskova kamata.

2.7. Transakcije u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama preracunavaju se u funkcionalnu valutu upotrebom tecaja
vazeceg na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti na
dan sastavljanja nekonsolidiranog izvjestaja o financijskom polozaju preracunate su u
funkcionalnu valutu upotrebom tecCaja vazeceg na dan sastavljanja nekonsolidiranog
IzvjeStaja o financijskom polozaju / bilance. Dobici ili gubici od tecajnih razlika, koji nastaju
prilikom podmirenja tih transakcija te iz preracuna monetarne imovine i obveza izrazenih u
stranim valutama, priznaju se u racunu izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trosku strane valute
preracunavaju se po tecaju vazecem na dan transakcije.

Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama koje su iskazane po fer
vrijednosti, preracunavaju se u funkcionalnu valutu po tecaju vaze¢em na dan utvrdivanja
fer vrijednosti.

2.8. Porez na dobit

Obveza poreza na dobit za tekuc¢u godinu utvrduje se na temelju rezultata ostvarenog u toj
godini, uskladenog za propisane stavke trajnog uskladenja (prihodi od dividendi i udjela u
dobiti, te porezno nepriznate troskove) u skladu s nacionalnim propisima u pojedinim
drzavama u kojima posluju ovisna drustva. Porez na dobit obracdunava se primjenom
poreznih stopa koje su bile na snazi na datum bilance.

Odgodena porezna imovina i odgodena porezna obveza proizlaze iz priviemenih razlika
izmedu vrijednosti imovine i obveza iskazanih u financijskim izvjestajima i vrijednosti
iskazanih za potrebe utvrdivanja osnovice poreza na dobit. Odgodena porezna imovina
priznaje se ukoliko postoji vjerojatnost da ¢e u buducnosti biti ostvarena oporeziva dobit
temeljem koje ¢e se iskoristiti odgodena porezna imovina. Odgodena porezna imovina i
odgodena porezna obveza se obracunava uz primjenu stopa poreza na dobit primjenjive na
buduce razdoblje kada ¢e se ta imovina ili obveza realizirati.
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2.9. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se odnosi na informaticke programe i ulaganja u tudu imovinu koje
se pocetno mjere po trosku nabave i amortiziraju se pravocrtnom metodom tijekom
procijenjenog vijeka trajanja.

Nakon pocetnog priznavanja nematerijalna imovina se evidentira po nabavnoj vrijednosti
umanjenoj za tro$kove amortizacije i eventualne akumulirane gubitke od umanjenja
imovine.

Nematerijalna imovina nastala vlastitom proizvodnjom, iskljucujuci kapitalizirane troskove
razvoja, ne kapitalizira se i troskovi se priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u godini
u kojoj su nastali. Vijek trajanja nematerijalne imovine se procjenjuje ili kao ograniceni
(odredeni) ili kao neogranic¢eni (neodredeni).

Nematerijalna imovina sa odredenim vijekom trajanja amortizira se tijekom procijenjenog
vijeka trajanja i umanjuje se kada za to postoje uvjeti. Amortizacijski period i metoda
amortizacije nematerijalne imovine s odredenim vijekom trajanja revidira se najmanje
krajem svake financijske godine. Promjene u ocekivanom vijeku trajanja ili oCekivani
obrazac koristenja buducih ekonomskih koristi ukljuc¢enin u imovinu uracunavaju se
promjenom amortizacijskog perioda i metode i tretiraju se kao promjene racunovodstvenih
procjena. Prosjecni procijenjeni vijek trajanja nematerijalne imovine je 4 godina.

TroSak amortizacije nematerijalne imovine s odredenim vijekom trajanja priznaje se u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Nematerijalna imovina s neodredenim vijekom trajanja
se ne amortizira, ali se procjenjuje za umanjenja na godisnjoj osnovi, ili pojedina¢no ili na
razini generiranja novca.

Procjena neograni¢enod vijeka trajanja revidira se godisnje, a kako bi se odredilo da li i dalje
postoji osnova za neogranic¢eni vijek trajanja. U slu¢aju ne postojanja osnove, provodi se
promjena vijeka trajanja iz neograni¢enog u ograniceni.

2.10. Imovina s pravom koristenja

Svi najmovi iskazuju se priznavanjem imovine s pravom koristenja i obveza za najam, osim
za:

- najmove imovine male vrijednosti i

- najmove Cije razdoblje najma zavrsava u razdoblju od 12 mjeseci od datuma prve
primjene ili krace.

Imovina s pravom koristenja se prikazuje odvojeno u lzvjestaju u financijskom polozaju.

Imovina s pravom koristenja pocetno se mjeri u visini obveza za najam, umanjena za sve
primljene poticaje za najam i povecava se za:
- sva plac¢anja najma izvrdena na datum pocetka najma ili prije tog datuma
- sve pocetne izravne troskove i
iznos rezervacije priznate u slucaju kada Drustvo ugovorno snosi troskove

demontaze, uklanjanja ili obnovi mjesta na koje se imovina nalazi.
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Imovina s pravom koristenja umanjuje se za akumuliranu amortizaciju koja se obrac¢unava
linearno tijekom trajanja najma, ili preostalog ekonomskog vijeka imovine, ako se smatra da
je krace od roka najma.

Korisni vijek trajanja imovine s pravom koristenja prikazan je kako slijedi:

2025.

godina

Vozila 4-5godina
Poslovni prostori 5,10, 20 godina
Lokomotive 4-5godina

Obveza za najam imovine s pravom koristenja

Obveza za najam mjerena je po sadasnjoj vrijednosti preostalih otplata najma, diskontiranih
koristenjem inkrementalne stope zaduzivanja Drustva na dan 1. sije¢nja 2025. godine.
Inkrementalna stopa zaduzivanja Drustva je stopa po kojoj bi u slicnom roku i na temelju
slicnog jamstva Drustvo placalo za posudbu sredstava nuznih za stjecanje imovine Cija je
vrijednost sli¢na vrijednosti imovine s pravom koristenja u slicnom gospodarskom
okruzenju, po usporedivim odredbama i uvjetima.

Na datum pocetnog priznavanja, knjigovodstvena vrijednost obveza za najam ukljucuje i:

- iznose za koje se ocekuje da ¢e ih najmoprimac placati na temelju jamstava za
ostatak vrijednosti

- cijenu izvrsenja mogucénosti kupnje ako je izvjesno da ¢e najmoprimac iskoristiti tu
mogucénost i

- plac¢anja kazni za raskid najma ako razdoblje najma odraZava da ¢e najmoprimac
iskoristiti mogucénost raskida najma.

Nakon pocCetnog mjerenja, obveza za najam povecava se kako bi odrazavala kamate na
obveze po najmuismanjuje se kako bi odrazavala izvréena placana najma. Obveza za najam
naknadno se mjeri kada dode do promjene buducih pla¢anja najma koji proizlazi iz
promjene indeksa ili stope odnosno kad postoji promjena u procjeni roka bilo kojeg najma.

2.11. Nekretnine, postrojenje i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju i/ili akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti, a &ine
materijalnu imovinu kojoj je vijek trajanja duzi od godine dana.

Nabavna vrijednost ukljucuje nabavnu cijenu, trosak rezervnih dijelova postrojenja i
opreme, te ostale zavisne troskove i procijenjenu vrijednost buducih troskova demontaze
ako su uvjeti priznavanja istin ostvareni.
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Gradevinski objekti evidentiraju se po trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju
nekretnina i gubitke od umanjenja imovine.

U slucaju kada je potrebno zamijeniti znacajne dijelove nekretnina, postrojenja i opreme u
intervalima, Drustvo priznaje takve dijelove kao imovinu sa odredenim vijekom trajanja i
amortizacijom. Isto tako u slucaju vecih kontrola ili odrzavanja, troskovi istih se priznaju u
knjigovodstvenom iznosu postrojenja i opreme, ako su zadovoljeni uvjeti priznavanja. Svi
ostali troskovi popravaka i odrzavanja priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako
nastaju.

Amortizacija se obracunava tako da se nabavna vrijednost imovine, osim zemljista i
investicija u tijeku otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine primjenom
pravocrtne metode. Prosje¢ni procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine imovine je kako
slijedi:

Gradevinski objekti 10 - 50 godina
Oprema 2 -14 godina
Alati, pogonski inventar i transportna sredstva 4 - 40 godina

Sva dodatna ulaganja u vagone amortiziraju se u vijeku trajanja od 6 odnosno 4 godine
ovisno o seriji vagona sukladno zakonskim propisima, dok se sva dodatna ulaganja u
lokomotive amortiziraju u vijeku trajanja od 16 godina sukladno zakonskim propisima.

Nekretnine, postrojenja i oprema i svaki njihov znacajan dio prestaju se priznavati u
trenutku otudivanja ili kada se njihovim koristenjem ne ocekuju buduée ekonomske koristi.

Dobici ili gubici nastali otudivanjem ili rashodovanjem odredenog sredstva utvrduju se kao
razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog sredstva i priznaju u dobit
il gubitak.

Preostala (sadasnja) vrijednost, korisni vijek trajanja i metode amortizacije preispituju se na
kraju svake financijske godine i uskladuju, ako je prikladno.

2.12. Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine priznaje se kao imovina samo i iskljucivo u slucaju kada je vjerojatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane s ulaganjem u nekretnine pritjecati u Drustvo i
kada je troSak ulaganja u nekretnine moguce pouzdano izmjeriti.

Ulaganje u nekretnine pocetno se mjeri po trosku. Drustvo ukljucuje transakcijske troskove
u pocetno mjerenje. Trosak ulaganja u nekretnine obuhvaca kupovnu cijenu i sve povezane
direktne troskove.

Naknadno mjerenje

Drustvo kod naknadnog mjerenja ulaganja u nekretnine koristi model fer vrijednosti za sva
ulaganja u nekretnine.
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Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje priznavati ulaganja u nekretnine prilikom otudenja, promjene namjene ili
kod konaénog povlacenja ulaganja u nekretnine iz uporabe te kada se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od otudenja.

2.13. Financijska imovina
Drustvo je usvojilo MSFI 9 — Financijski instrumenti s danom 1. sijeCnja 2019. godine te
njegova primjena nije imala znacajnog utjecaja na financijske izvjestaje Drustva.

Drustvo priznaje financijsku imovinu u svojim financijskim izvjestajima kada postaje strana
U ugovornim odredbama instrumenta. Ovisno o poslovnom modelu za upravljanje
imovinom te ugovornim znacajkama novcanih tokova financijske imovine Drustvo mjeri
financijsku imovinu po amortiziranom trosku, fer vrijednosti kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj
dobiti.

OPIS Klasifikacija / mjerenje

Dugotrajna imovina

Financijska imovina kroz Vlasnicki instrumenti / fer vrijednost kroz ostalu
ostalu sveobuhvatnu dobit sveobuhvatnu dobit

Dugotrajna potrazivanja Drzanje radinaplate /amortizirani trosak

Dani zajmovi Drzanje radi naplate / amortizirani trosak

Kratkotrajna imovina

Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i DrZi se radi trgovanja i za koju vrijedi da je ste€ena ili nastala
il uglavnom radi prodaje ili ponovne kupnje u kratkom roku /
9 fer vrijednost kroz racun dobiti i gubitka

Novac i novcani ekvivalenti oo ) S
o Drzanje radi naplate / amortizirani trosak
(depoziti)

Potrazivanja od kupaca i

. . Drzanje radi naplate / amortizirani trosak
ostala potrazivanja
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2.14. Udjeli kod povezanih poduzetnika

Ovisna drustva su drustva u kojima Drustvo ima kontrolu nad donosenjem i provodenjem
financijskih i poslovnih politika. Pridruzena drustva su drustva u kojima Drustvo ima
znacajan utjecaj, ali ne i kontrolu nad donosenjem i provodenjem financijskih i poslovnih
politika.

Ulaganja u ovisna i pridruzena drustva iskazana su po metodi troska.

2.15. Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku nabave ili neto utrzivoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome koja
je niza. Trosak zaliha ukljuc¢uje sve troskove nabave, troSkove konverzije i druge troskove
nastale dovodenjem zaliha na sadasnju lokaciju i sadasnje stanje.

Neto utrziva prodajna vrijednost je procijenjena prodajna cijena u toku redovnog poslovanja
umanjena za procijenjene troskove dovrsenja i procijenjene troskove koji su nuzni za
obavljanje prodaje.

U slucajevima kada je potrebno svesti vrijednost zaliha na neto utrzivu prodajnu vrijednost
obavlja se ispravak vrijednosti zaliha na teret dobiti i gubitka za tekucu godinu.

Sitan inventar, ambalaZa i auto-gume se otpisuju 100% kada se daju u uporabu.

2.16. Potrazivanja

Potrazivanja se pocetno mjere po fer vrijednosti. Na svaki datum bilance/ izvjestaja o
financijskom poloZaju, potrazivanja, ¢ija se naplata ocekuje u razdoblju duZzem od godinu
dana, se iskazuju po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope
umanjeno za gubitak od umanjenja vrijednosti. Kratkotrajna potrazivanja iskazuje se po
pocetno priznatom nominalnom iznosu umanjenom za odgovarajuéi iznos ispravka
vrijednosti za procijenjene nenaplative iznose i umanjenja vrijednosti.

Vrijednost potrazivanja se umanjuje i gubici od umanjenja vrijednosti nastaju samo i
iskljuCivo ako postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti proizasao iz jednog ili vise
dogadaja nastalih nakon pocletnog priznavanja imovine kada taj dogadaj utjeCe na
procijenjene buduce novCane tokove od potrazivanja koji mogu biti pouzdano utvrdeni. Na
svaki datum bilance / izvjedtaja o financijskom poloZaju procjenjuje se postoji li objektivan
dokaz o umanjenju vrijednosti pojedinog potrazivanja. Ako postoji objektivni dokaz o
umanjenju vrijednosti potrazivanja, iznos gubitka mjeri se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i procijenjenih buducih novcanih tokova. Knjigovodstvena
vrijednost potraZivanja ¢e se umanijiti direktno ili upotrebom odvojenog konta ispravka
vrijednosti. Iznos gubitka se priznaje na teret izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti za tekucu
godinu.
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2.17. Novac i hovéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju novac na racunu i u blagajni Cije koriStenje nema
ogranicenja, te se iskazuju u izvjestaju o financijskom polozaju. Knjigovodstveniiznosi novca
i novCanih ekvivalenata opcenito su priblizni njihovim fer vrijednostima.

U svrhu izvjeStavanja o nov&anim tokovima, novac i novcéani ekvivalenti cbuhvacaju novac i
racune kod banaka s originalnim dospijecem do tri mjeseca.

2.18. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina klasificirana kao namijenjena za prodaju mjeri se po nizoj od
knjigovodstvene i fer vrijednosti umanjene za troskove prodaje. Imovina ili grupa za
otudenje se klasificira kao namijenjena za prodaju ako ¢e se njena knjigovodstvena
vrijednost nadoknaditi prodajom, a ne uporabom.

Ovaj uvjet smatra se zadovoljenim samo kada je prodaja vrlo vjerojatna i imovina je odmah
raspoloziva za prodaju u svojem trenutnom stanju. Imovina klasificirana kao raspoloziva za
prodaju se vise ne amortizira.

2.19. Umanjenja

Na svaki datum izvjesStaja o financijskom polozZaju, Drustvo provjerava knjigovodstvene
iznose svoje imovine kako bi se utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitaka uslijed
umanjenja vrijednosti imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadiviiznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastaoc umanjenjem. Ako je
nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen na iznos nizi od knjigovodstvenog,
knjigovodstveni iznos toga sredstva umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubitak od
umanjenja imovine priznaje se kao rashod u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

2.20. Financijske obveze

Pocetno priznavanje i mjerenje

Financijske obveze klasificiraju se kao financijske obveze koje se mjere po amortiziranom
trosku. Sve financijske obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti plus pripadajuci
transakcijski troskovi. Financijske obveze Drustva uklju¢uju obveze prema dobavljacima i
ostale obveze, prekora¢enja po bankovnom racunu i zajmove.

Naknadno mjerenje

Nakon pocetnog priznavanja, kamatonosni krediti i zajmovi naknadno se mjere po
amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Troskovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom
kvalificiranog sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bt bilo
spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju, se pripisuju trosku nabave toga sredstva sve
dok sredstvo vec¢im dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju.
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Posudbe se klasificiraju kao kratkorocne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo
odgoditi podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon izvjestajnog datuma. Kratkoro¢ne
posudbe i zajmovi dobavljaca se prikazuju po izvorno posudenom iznosu umanjenom za
otplate. Trosak kamata tereti izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju na koje se kamata
odnosi.

Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje s priznavanjem obveza u financijskim izvjestajima kada i samo kada je
obveza podmirena. Kada je postojec¢a financijska obveza zamijenjena drugom od strane
istog kreditora po bitno razlicitim uvjetima, ili su uvjeti postojec¢ih obveza znacCajno
promijenjeni, takva promjena ili modifikacija tretira se kao prestanak originalne obveze i
priznavanje nove obveze, a razlika u odgovarajué¢im knjigovodstvenim vrijednostima
priznaje se u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

2.21. Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako Drustvo ima sadasnju obvezu kao rezultat
proslog dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s
ekonomskim koristima i ako se pouzdanom procjenom moze utvrditi iznos obveze.
Rezerviranja se preispituju na svaki datum izvjestaja o financijskom polozaju i uskladuju
prema najnovijim najboljim procjenama.

Rezerviranja su utvrdena za troskove sudskih sporova i troskove nagrada zaposlenicima za
dugogodisnje zaposlenje i umirovljenje (redovite jubilarne nagrade i otpremnine).

Rezerviranje troskova nagrada zaposlenicima za dugogodisnje zaposlenje i umirovijenje
(redovite jubilarne nagrade i otpremnine) utvrdeno je kao sadasnja vrijednost buducih
odljeva novca koriste¢i diskontnu stopu koja odgovara kamatnoj stopi na drzavne
obveznice.

Planovi mirovinskih primanja i ostala primanja zaposlenih

Drustvo nema mirovinske aranzmane osim onih u okviru drzavnog mirovinskog sustava
Republike Hrvatske.

Obveza Drustva odnosi se na uplatu doprinosa u skladu s vazecim zakonima. Ovi troskovi
¢ine dio troskova rada u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Drustvo zaposlenima isplacuje jubilarne nagrade i jednokratne otpremnine prilikom
umirovljenja. Obveza i troskovi ovih primanja utvrduju se primjenom metode projekcije
kreditne jedinice. Metodom projekcije kreditne jedinice razmatra se svako razdoblje
zaposlenja kao osnova za dodatnu jedinicu prava na primanja i svaka se jedinica mjeri
zasebno do stvaranja konacne obveze. Obveza za umirovljenje mijeri se po sadasnjoj
vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tokova primjenom diskontne stope koja je slicna
kamatnoj stopi na drzavne obveznice.
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2.22. Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze za koje nije izvjesno da ¢e doci do novcanih odljeva ne priznaju se u
financijskim izvjestajima, nego se samo objavljuju u biljeskama uz financijske izvjestaje.
Potencijalna imovina se ne priznaje u financijskim izvjestajima dok nije potpuno izvjesno da
¢e doci do novcanih priljeva.
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3. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi u zemlji

Prihodi iz inozemstva

Prihodi od povezanih drustava

Prihod od zakupnina vagona i lokomotiva

Prihod od zakupnina vagona i lokomotiva od povezanih
Ukupno

4, OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihod od zakupnina poslovnih prostora od povezanih drustava
Prihod od zakupnina poslovnih prostora

Prihod od preracuna troskova

Prihod od prodaje dugotrajne imovine (i)

Prihodi od naknada Steta

Nerealizirana dobit od ulaganja u nekretnine (ii)

Prihodi od ukinutih rezervacija (iii)

Prihod od prodaje robe i materijala od povezanih drustava
Prihod od prodaje robe i materijala

Ostali prihod od povezanih drustava

Prihod od kasacije materijala., rezervnih dijelova i sitnog
inventara

Ostali prihodi

Ukupno

2025. 2024.

u EUR u EUR

17.086.711 18.329.492

35355758 38.988.136

1.742.050 816.338
585.012 1.166.625
537401 152.950

55.306.932 59.453.541

2025. 2024,

u EUR u EUR

144.316 143.740
206.155 442,572
656.810 808130
709.540 7.299.616
14.303 7S
151.300 1.037.800
1.104.467 359.840
475.325 381.483
168.803 276.842
13.930 34226
115.882 144.442
912.031 680.764

4.672.862 11.616.974

(i) Prihod od prodaje dugotrajne imovine u 2025. godini najve¢im dijelom cini prodaja
vagona u iznosu 705.500 EUR (prodaja vagona u 2024. iznosila 2.832.344 EUR, a prodaja

nekretnina 4.368.557 EUR).

(ii) Ulaganje u nekretnine po MRS 40 (procjena po fer vrijednosti)
(iii) Najveci dio ukinutih rezervacija (u iznosu od 821.685 EUR) odnosi se na ukidanje

rezervacije za godisnje odmore.

5. TROSKOVI SIROVINA | MATERIJALA

TroSak materijala

Trosak rezervnih dijelova

Trosak sitnog inventara

TroSak goriva i elektricne energije
Ukupno

2025. 2024.

u EUR u EUR
73.625 76.4006
85.341 310.681

161.596 231.004
7.526.205 8.426.350
7.846.767 9.044.441
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6. TROSKOVI PRODANE ROBE

Troskovi prodane robe u iznosu od 622.506 EUR (2024. godine u iznosu od 523.398

EUR) odnose se na nabavnu vrijednost prodane robe.

7. OSTALI VANISKI TROSKOVI

Usluge najma trase, formiranja i rasformiranja sastava vlaka
i rezervacija kapaciteta

Usluge odrzavanja (servisne usluge)

Usluge telefona, poste i prijevoza

Usluge najma i zakupnina

Usluge Cuvanja imovine

Informaticke usluge

Intelektualne usluge

Ostali vanjski troskovi

Ukupno

8. TROSKOVI OSOBLIJA

Neto place (i)

Doprinosi za mirovinsko osiguranje
Porezi

Doprinosi za zdravstveno osiguranje
Ukupno

~ 2025. 2024.

u EUR u EUR
5274.930 5174233
5.058.630 5.062.951
101.834 74.060
357.858 724.840
28.439 31121
554.152 537.703
372374 247. N4
3.915.797 2.689.485
15.664.014  14.542.107

2025. 2024.

u EUR u EUR
16.748.960 14.538.327
4.672.824 4.003.851
1974.495 1.556.627
4.890.556 4.295.999
28.286.835  24.394.804

(i) Neto place u iznosu od 16.748.960 EUR (2024. godine u iznosu od 14.538.327
EUR) sadrze i neto plac¢e Uprave Drustva u iznosu od 63.197 EUR (2024. godine u
iznosu od 55.611 EUR), te su sastavni dio iskazanih troskova osoblja.
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9. AMORTIZACIJA

Amortizacija nematerijalne imovine (biljeska 17)
Amortizacija materijalne imovine (biljeska 18)
Amortizacija imovine s pravom koristenja (i)
Ukupno

2025. 2024.

u EUR u EUR
124.535 124.347
8.623.546 9.387.502
3.012.596 2.677.433
11.760.677 12.189.282

() Amortizacija u 2025. godini je povecana u odnosu na 2024. godinu zbog najma novog

poslovnog prostora i nabave 14 automobila.

10. OSTALI TROSKOVI

Nadoknade troskova zaposlenima, darovi i potpore
Dnevnice za sluZzbena putovanja i putni troskovi
Bankarske usluge

Troskovi stru¢nog obrazovanja

Doprinosi, Clanarine i slicna davanja

Reprezentacija

Naknade ¢lanovima Nadzornog i Revizijskog odbora
Premije osiguranja

Ostali troskovi

Ukupno

1. VRIJEDNOSNO USKLADENIJE

Vrijednosno uskladenje kratkotrajnih potrazivanja

Vrijednosno uskladenje dugotrajne financijske imovine

Vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine
Ukupno

Vrijednosno uskladenje kratkotrajninh  potrazivanja

2025. 2024.
u EUR u EUR
4.691.517 2.994.843
122.529 124294
33.546 30.099
62.740 91.257
188.563 228.676
26.387 17.769
29.619 29.187
281.088 261.788
86.495 133.497
5.522.484 3.911.410
2025. 2024.
u EUR u EUR
145.081 236.282
145.081 236.282
obuhvaca vrijednosno uskladenje

potrazivanja od kupaca u iznosu 9.400 EUR, vrijednosno uskladenje utuzenih potrazivanja u
iznosu 114.681 EUR i vrijednosno uskladenje ostalih kratkorocnih potrazivanja u iznosu od 21.000

EUR.
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12, REZERVIRANJA

2025. 2024,

u EUR u EUR
Troskovi rezerviranja za sudske sporove (biljeska 32) 210.385 626.493
TroSkovi rezerviranja za redovne otpremnine i jubilarne
nagrade (biljeska 32) 153.320 140.965
Troskovi rezerviranja neiskoristenog godisnjeg odmora 582.752 133.768
Ukupno 946.457 901.226
13. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2025. 2024.

u EUR u EUR
Naknadno utvrdeni troskovi 353,181 240.421
Kazne, penali, naknade stete i slicho 142.922 135.083
Otpis zaliha 15.324 657
Manjkovi zaliha - 502
Nerealizirani gubitak od ulaganja u nekretnine 76.300 =
Sudski troskovi i administrativne takse 442242 452.487
Ostali poslovni rashodi (i) 396.083 4955334
Ukupno 1.526.052 5.784.484

(i) Ostali poslovni rashodi u iznosu od 395.486 EUR odnose se ha neamortiziranu vrijednost
ukupno prodane dugotrajne materijalne imovine, od ¢ega se na zeljezni¢ka vozila - vagone
odnosi 377.805 EUR, a na automobile 17.681 EUR (u 2024. godini na zeljezni¢ka vozila-vagone se
odnosilo 683.602 EUR, a na nekretnine 4.152.801 EUR).

14. FINANCIJSKI PRIHODI

2025, 2024,
u EUR u EUR
Iz odnosa s povezanim poduzetnicima
Prihod od kamata 26.541 70.374
26.541 70.374
|z odnhosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
Prihod od kamata (i) 657.700 876.891
Prihodi od zateznih kamata 46.681 96.928
704.381 973.819
Ostali financijski prihodi 96.430 134.776
Ukupno 827.352 1.178.969

(i) Prihodi od kamata uklju¢uju iznos od 657.698 EUR ostvarenih po depozitu u Privrednoj banci
Zagreb.
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15. FINANCIJSKI RASHODI

2025. 2024,
u EUR u EUR
Iz odnosa s povezanim poduzetnicima i drugim osobama
Rashod od zateznih kamata - 2.824 1315
2.824 1.315
|z odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
Rashod od kamata (i) 497.337 455.566
Rashod od zateznih kamata 349 3.735
Rashod od tecajnih razlika 974 1141
498.660 460.442
501.484 461.757

(i) Rashod od kamata u 2025. godini je povecan zbog visih stopa kamata po

operativhom leasingu.

16. POREZ NA DOBIT

16.1. Svodenje racunovodstvene dobiti na oporezivu dobit obavljeno je, kako slijedi:

2025. 2024.
godina godina
u EUR u EUR
Racunovodstvena dobit(/gubitak) prije oporezivanja (12.015.211) 260.294
Uvecanje porezne osnovice 1.095.963 1.628.623
Porezni dobitak /(gubitak) (10.919.248) 1.888.917
Porezni gubitak koji nije raspoloziv za prijenos /istekli porezni
gubitak 8.698.112 15.188.447
Preneseni porezni gubitak (16.788.264) (27.375.293)
Porezni gubitak za prijenos (27.707.512) (25.486.376)

Vazeca stopa poreza na dobit za 2025. godini je 18%.

16.2. Drustvo je u mogucénosti prenijeti porezne gubitke u buduca razdoblja u svrhu

umanjenja oporezive dobiti u razdoblju od narednih pet (5} godina. Na 31. prosinca 2025. godine
ukupni neto preneseni gubici utvrdeni su u iznosu od 27.707.512 EUR (31. prosinac 2024. godine

bilo 25.486.376 EUR).

Neto iznos poreznih gubitaka u iznosu od 27.707.512 EUR raspolozivinh za prijenos mogu se

iskoristiti kako slijedi do:

31. prosinca 2026. godine 7.264.232
31. prosinca 2027. godine 9.524.032
31. prosinca 2030. godine 10.919.248

27.707.512

Ukupno
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17. DUGOTRAIJINA NEMATERIJALNA IMOVINA

u EUR

Nabavna vrijednost

1. sije€énja 2024. godine
Povecanja

Prijenos sa/na

Prodaja ili rashodovanje
31. prosinca 2024. godine
Povecanja

Prodaja ili rashodovanje
31. prosinca 2025. godine

Akumulirana amortizacija

1. sije€énja 2024. godine
Amortizacija za 2024. godinu
Prodaja ili rashodovanje

31. prosinca 2024. godine
Amortizacija za 2025. godinu (bilj. 9)
Prodaja ili rashodovanje

31. prosinca 2025. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost
31. prosinca 2025. godine

31. prosinca 2024. godine

Koncesije, patenti, Imovina
licencije, softver i u pripremi Ukupno
ostala prava
5.776.173 5.776.173
. 8.047 8.047
; (8.047) (8.047)
35241 ) 35.241
5.811.414 - 5.811.414
27.261 ) 27.261
146.922 ) 146.922
5.985.597 B 5.985.597
5.300.227 - 5.300.227
124.347 ) 124.347
27.194 ) 27.194
5.451.768 B 5.451.768
124.535 ) 124.535
146.922 B 146.922
5.723.225 B 5.723.225
262.372 B 262.372
359.646 B 359.646
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18.

DUGOTRAINA MATERIJALNA IMOVINA

Alati, pogonski

Predujmovi za

o Gradevinski  Postrojenja inventari Ostala Imovina u materijalnu Ulaganja u
u EUR Zemljiste .. . . ) . . . R 3 Ukupno
objekti i oprema transportna imovina pripremi imovinu nekretnine
sredstva
Nabavna vrijednost
3l.prosinca 2023. godine 11.513.352 15.550.332 3.482,731 495.630.765 116.558 = - 12.033.300 538.327.038
Nabava tijekom godine - - - 4.851.852 B 5.486.752 405.748 1.165.696 11.910.048
Prijenos sa/na 1.271.011 2.508.307 - 3.485.745 - (4.851.852) - - 2.413.21
Prodaja ili rashodovanje - (346.207) (22178) (21.16.251) - - - (4187.896)  (25.672.526)
3l.prosinca 2024. godine 12.784.363 17.712.438 3.460.553 482.852.111 116.558 634.900 405.748 9.01.100 526.977.771
Nabava tijekom godine - E - 6.595.582 = . 1.726.947 = 8.322.529
Prijenos s/ na - (2.054.433) - - : (634.900) (1.834.732) 3.425.349 (1.098.716)
Prodaja ili rashodovanje - (70.341) (130.673) (9.527.440) (26.823) = - (1103349) (10.858.626)
31. prosinca 2025. godine 12.784.363 15.587.664 3.329.880 479.920.253 89.735 - 297.963 11.333.100 523.342.958
Akumulirana amortizacija
31. prosinca 2023. godine 9.168.840 10.278.053 3.476.182 434.146.351 62.509 - - 457.131.935
Amortizacija za godinu - 288.868 1.289 9.097.345 - - - - 9.387.502
Prodaja ili rashodovanje - (328.707) (21.615)  (20.321.400) S = = - {20.671.722)
31. prosinca 2024. godine 9.168.840 10.238.214 3.455.856 422.922.296 62.509 - - - 445.847.715
Amortizacija za godinu (bilj. 9) S 285.498 1108 8.336.940 . 5 = = 8.623.546
Prijenos sa/na - (1103.348) - - - . - - (1103.348)
Prodaja ili rashodovanje 5 (70.341) (130.673) (9.149.636) (26.823) = - ) (9.377.473)
31. prosinca 2025. godine 9.168.840 9.350.023 3.326.291 422.109.600 35.686 - S - 443.990.440
Neto knjigovodstvena
vrijednost
31. prosinca 2025. godine 3.615.523 6.237.641 3.589 57.810.653 54.049 - 297.963 11.333.100 79.352.518
31. prosinca 2024. godine 3.615.523 7.474.224 4.697 59.929.815 54.049 634.900 405.748 9.011.100 81.130.056

(i) Na 31. prosinca 2025. godine Drustvo, nad znacajnim brojem nekretnina evidentiranih u poslovnim knjigama, nema regulirano vlasnistvo upisom u zemljisnim

knjigama. Rje$avanje imovinsko-pravnih odnosa je u tijeku. Nema indikacije da bi Drustvo moglo izgubiti viasni¢ko pravo nad tim nekretninama.
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19. DUGOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA

31. prosinca 31. prosinca
2025, 2024,
u EUR u EUR
Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika
Ovisno drustvo
Odrzavanje vagona d.o.o., Zagreb 30.169.430 30.169.430
Ispravak vrijednosti udjela (27.899.870) (27.899.870)
2.269.560 2.269.560

Interfrigo, Belgija 35.506 35.506
Intercontainer, Belgija 2\67/47. 2.677
S.C.R.L. BCC, Belgija 2252 2.252
Institut prometa i veza Zagreb 80 80
Dionice po nagodbi 656.909 583.41
Ulaganje u Cargo Rail Europe Transport 1.500 1.500
Minus: Ispravak vrijednosti (6.792) (6.792)

692.132 618.634
Dani zajmovi
Odrzavanje vagona d.o.o0., Zagreb (i) 820.820 181.230

820.820 181.230
Ukupno 3.782.512 3.069.424

(i) Odobren novi zajam dana 25.09.2025. u iznosu 1.000.000 EUR

19.1. Pregled ulaganja u ovisno drustvo na dan 31. prosinca 2025. je kako slijedi:

Postotak vlasnistva

Naziv drustva Djelatnost 2025. 2024.
Ovisno drustvo
QV - Odrzavanje vagona d.o.o,, redovito i izvanredno
Zagreb odrzavanje putnickih i teretnih 100% 100%

20. DUGOTRAINA POTRAZIVANJA OD KUPACA

Potrazivanje u iznosu 23.607 EUR odnosi se na dugorocni dio otplate po predstecajnim i
steCajnim nagodbama (2024. godine: 31.492 EUR)
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2% ZALIHE
31. prosinca  31. prosinca

2025. 2024,

u EUR u EUR
Zalihe
Energenti i materijali 57.381 58123
Rezervni dijelovi 3.069.799 3.519.646
Minus: Ispravak vrijednosti rezervnih dijelova (1.043.660) (1.206.046)

2.083.520 2.371.723
Sitan inventar i ambalaza 325269 242707
Minus: Ispravak vrijednosti sithog inventara i
ambalaze (201.422) (199.362)

123.847 43.345

Ukupno 2.207.367 2.415.068

22, KRATKOTRAINA POTRAZIVANJA OD POVEZANIH PODUZETNIKA

31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
u EUR u EUR
Ovisna drustva
Odrzavanje vagona d.o.o., Zagreb 146.232 151.476
146.232 151.476
Ostala drustva zeljeznicke djelatnosti U vlasnistvu drzave
HZ Infrastruktura d.o.o.,, Zagreb 124.266 485.887
HZ Putnicki prijevoz d.o.0., Zagreb 54.392 41.434
Pruzne gradevine d.o.o., Zagreb 3527 36.821
Tehnicki servisi zeljeznickih vozila d.o.o., Zagreb 35.835 51770
Minus: Ispravak vrijednosti (33.149) (96.414)
214.621 519.498
Ukupno neto 360.853 670.974
Bruto potrazivanja 394.002 767.388
Ukupno ispravak vrijednosti (33.149) (96.414)
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22.1. Starosna struktura potrazivanja od povezanih drustava slijedi:

] Dospjelo Ukupno
Nedospjel
do 30 dana 30-60 60-90 90-120 >0d 120 dana
o
dana dana dana
uEUR u EUR uEUR u EUR u EUR u EUR u EUR
31. prosinca 2025. 274974 83.494 - 2314 71 - 360.853
3l.prosinca 2024. 330.012 119.721 104.410 116.250 581 S 670.974

23. KRATKOTRAJINA POTRAZIVANJA OD KUPACA

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.

u EUR u EUR
Kupci u zemlji 6.311.728 10.255.627
Minus: Ispravak vrijednosti (3.418.160) (6.532.716)
2.893.568 3.722.91
Kupci u inozemstvu 10.146.787 12.222.969
Minus: Ispravak vrijednosti (6.273.233) (6.192.819)
3.873.554 6.030.150

Ispravak vrijednosti po MSFI 9 (86.020) (119.517)
Ukupno 6.681.102 9.633.544

24, KRATKOTRAJINA POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA

31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024,
u EUR u EUR
PotraZivanja za povrat poreza na dodanu vrijednost 185.274 190.726
Ostala potraZivanja 92.823 190.676
Ukupno 278.097 381.402
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25, DANI ZAJMOVI, DEPOZITI | SLICNO

Depoziti — orocena sredstva

Dani depoziti i kaucije u zemlji

Dani depoziti i kaucije u inozemstvu

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no — unutar grupe
Ukupno

26. NOVAC U BANCI | BLAGAINI

Stanje na Ziro racunima
Minus: Ispravak vrijednosti (i)

Ukupno novac i novéani ekvivalenti

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2024.

u EUR u EUR
28.000.000 34.200.000
9.770 9.770
301.837 299.280
360.409 290.038
28.672.016 34.799.088

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2024.

u EUR u EUR
3.949.682 3.079.885
(351.526) (351.526)
3.598.156 2.728.359

(i) Ispravak vrijednosti odnosi se na sredstva blokirana na racunima kod Credo

banke d.d. u stecaju.

27.

Obracunata potrazivanja — nefakturirani prihod
Unaprijed placeni troskovi
Ukupno

28. TEMELIJNI (UPISANI) KAPITAL

31. prosinca

PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIJA | OBRACUNATI PRIHODI

31. prosinca

2025. 2024.

u EUR u EUR
151.896 56.570
460.526 292.676
612.422 349.246

Temeljni kapital utvrden je u nominalnoj vrijednosti u iznosu od 22.796.204 EUR (31. prosinca
2024. godine 22.796.204 EUR). Jedini ¢lan Drustva je Republika Hrvatska i ima 4 poslovna udjela

koji predstavljaju 100% temeljnog kapitala Drustva.
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29. KAPITALNE REZERVE

Kapitalne rezerve u tekucoj godini iznose 93.732.715 EUR (31. prosinca 2024.godine 93.732.715
EUR). Najveci dio Kapitalnih rezervi odnosi se na knjizenje Nagodbe sa Republikom Hrvatskom
od 23.12.2022. vezano za rjeSavanje temeljnog potrazivanja Drustva prema Republici Hrvatskoj

razmjernog neispla¢enog dijela naknade za izuzeto javno dobro.

30. REVALORIZACIJISKE REZERVE

Revalorizacijske rezerve iznose 3.431.043 EUR (31. prosinca 2024. godine 2.368.393 EUR).
Uvecanje se odnosi na povecanje fer vrijednosti imovine (nekretnina) po MRS 40. u iznosu od
1.062.650 eura.

31. PRENESENI GUBITAK / ZADRZANA DOBIT

u EUR
31. prosinca 2023. godine (1.846.943)
Prijenos na (prenesene gubitke) /zadrzanu dobit 1.915.100
Isknjizenje prodanih nekretnina 106.609
31. prosinca 2024, godine 174.766
Prijenos dobiti 2024. godine 260.294
Isplata 60% dobiti vlasniku (156.176)
31. prosinca 2025. godine 278.884

Odlukom Skupstine Drustva S-74-2/25 od 10.06.2025. cstvarena dobit 2024. godine u iznosu
260.294 EUR prenesena je u zadrzanu dobit.
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32. REZERVIRANJA

Troskovi Troskovi
jubilarnih po
] . Ukupno
nagrada i sudskim
otpremnina/i/ sporovima fiii/
u EUR u EUR u EUR

1. sijeCnja 2024, 541.976 4.,701.252 5.243.228
Dodatna rezerviranja (vidi Biljesku 12) 140.965 626.493 767.458
Koristenje/isplata (157.164) (755.711) (912.875)
31. prosinca 2024. 525,777 4.572.034 5.097.81
Dodatna rezerviranja (vidi Biljesku 12) 153.320 210.385 363.705
Koristenje/isplata (138.319) (483.539) (621.858)
31. prosinca 2025. 540.778 4.298.880 4.839.658

/i/ sukladno kolektivhom ugovoru Drudtvo ima obvezu ispla¢ivanja jubilarnih nagrada i
otpremnina i ostalih naknada svojim zaposlenicima. Prema navedenom ugovoru ukoliko
zaposlenici odlaze u redovnu mirovinu (bez poticajne otpremnine) isplacuje im 1.500,00 EUR
neto te jubilarne nagrade u rokovima i iznosima kako je to definirano u Kolektivhom ugovoru.
Drugih oblika primanja nakon odlaska u mirovinu nema.

Obvezu za dugoroéna primanja zaposlenika mjeri nezavisni aktuar na kraju svakog izvjestajnog
razdoblja koristeéi pretpostavke o broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti,
procijenjeni trosak navedenih primanja te diskontnu stopu koja je odredena kao prosjecna
otekivana stopa prinosa na ulaganja u drzavne obveznice. Ulazne varijable za aktuarski izracun
rezervacije za jubilarne nagrade i otpremnine su:

2025. 2024,
Diskontna stopa 4,06% 3,41%
Stopa prestanka radnog odnosa (stariji radnici, mladi
radnici) 10,92% 10,70%
Pretpostavljena godisnja stopa porasta placa 0% 0%

/ii/ U 2026. god. Se ocekuje daljnje smanjenje broja zaposlenih zbog odlaska radnika u mirovinu,
kao i zbog redovitih otkaza ugovora o radu radi trajnog gubitka zdravstvene sposobnosti.
Obzirom na kontinuirano smanjenje broja zaposlenih i nedostatka potrebnog broja izvrsitelja na
odredenim radnim mjestima, ocekuje se i primanje novih radnika razli¢itin profila zanimanja.

/iii/ Rezervacije za sudske sporove sadrze rezervaciju za sporove u kojima je Drustvo tuzeno ili u
kojima je Drustvo jedan od tuzenih strana (kao postotni pravni sljednik sudskih sporova
prijasnjeg drustva Hrvatske Zeljeznice koje je postojalo prije osnivanja Drustva). Kod vecine
sudskih sporova razrjesenje spora i placanja se ne oc¢ekuje u kratkom roku.
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33. OBVEZE PREMA BANKAMA | DRUGIM FINANCIISKIM INSTITUCIJAMA

31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024,
u EUR u EUR
Financijski leasing - 22
Ukupno - 212

33.1. Promjene u obvezama prema bankama i drugim financijskim institucijama tijekom
godine su, kako slijedi:

2025. 2024,

u EUR u EUR
Stanje 1. sije¢nja 212 3137
Financijski leasing — otplata (212) (2.925)
Stanje 31. prosinca - 212

34, KRATKOROCNE OBVEZE PREMA POVEZANIM PODUZETNICIMA

31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
u EUR u EUR
OQvisna drustva
OdrZavanje vagona d.o.o., Zagreb 742.205 984.422
742.205 984.422
Ostala drustva Zeljeznicke djelatnosti u vlasnistvu drzave
HZ tnfrastruktura d.o.o., Zagreb 558.238 1.688.410
HZ Putnicki prijevoz d.o.o.,, Zagreb 20.610 81.390
Tehnicki servisi zeljeznic¢kih vozila d.o.o., Zagreb 532.692 501.824
1.1M1.540 2.271.624
Ostala drustva u vecéinskom vlasnistvu drzave
HEP Opskrba d.d., Zagreb 18.091 23.678
HEP ODS d.o.o., Zagreb 643 700
Hrvatske autoceste d.o.o. 39 186
18.773 24.564
Ukupno 1.872.518 3.280.610

34.]. Starosna struktura obveza prema povezanim poduzetnicima slijedi:

Nedospjelo Dospjelo Ukupno
do 30 dana
u EUR u EUR uEUR
31. prosinca 2025. 1.872.518 S 1.872.518
31. prosinca 2024. 3.244.176 36.434 3.280.610
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35. KRATKOROCNE OBVEZE ZA ZAIMOVE, DEPOZITE | SLICNO
31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024,
u EUR u EUR
Obveze za primljene depozite 733.406 905.488
Ukupno 733.406 905.488
36. KRATKOROCNE OBVEZE ZA PREDUJMOVE
31. prosinca 31. prosinca
2025, 2024,
u EUR u EUR
Od kupaca u zemlji 354.875 232.634
Ukupno 354.875 232.634
37. KRATKOROCNE OBVEZE PREMA DOBAVLIACIMA
31. prosinca  31. prosinca
2025. 2024,
u EUR u EUR
Dobavljaci u zemlji 1.082.532 1.332.513
Dobavljac¢i u inozemstvu 798.568 392294
Ukupno 1.881.100 1.724.807

38. KRATKOROCNE OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA
31. prosinca 31. prosinca
2025. 2024.
u EUR u EUR
Obveze za neto place 1.509.699 1.278.734
Ostale obveze prema zaposlenicima 170.251 134.025
Otpremnine 1.091.127 1.400
Ukupno 2.771.077 1.414.159
39, OBVEZE ZA POREZE, DOPRINOSE | SLIENA DAVANJA
3l. prosinca  31. prosinca
2025. 2024.
u EUR u EUR
Obveze za doprinose iz plade, poreze i sl. davanja 737.522 585.307
Obveze za doprinose na place 311.692 259.594
Obveze za PDV 154.465 =
Ukupno 1.203.679 844.901

42



HZ CARGO d.o.0., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVIESTAIJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. - nastavak

40. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze iz dobiti prema vlasniku

Ostale obveze
Ukupno

31. prosinca  31. prosinca

2025. 2024.
u EUR u EUR
= 102236
89.572 475
89.572 102.71

41, ODGOPENO PLACANIE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLIA

Prihod buduceqg razdoblja
Obrac¢unate kamate
Ostali prihodi buduceg razdoblja

Obracunati troskovi
Rezervacija troskova za godisnji odmor
Ukalkulirani troskovi tekuce godine

Ukupno

42. NAJIJMOVI

31. prosinca 31. prosinca

2025. 2024.

u EUR u EUR
314.815 347.761
108.812 108.812

423.627 456.573
582.752 821.685
1.533.200 260.222
2.115.952 1.081.907
2.539.579 1.538.480

Od 1. sije¢nja 2019. godine najmovi, osim kratkoro¢nih i najmova imovine male vrijednosti,

priznaju se kao imovina s pravom koristenja i pripadajuca obveza po najmu.

Imovina s pravom koristenja:

u EUR Poslovni prostori Vozila Lokomotive Ukupno
1. sijeénja 2024. 278.861 414.879 7.582.621 8.276.361
Amortizacija (33.723) (197.239) (2.446.471) (2.677.433)
Povecanja - 478.822 4.060.347 4.539.169
[zmjena procjene 1.262 (2.346) - (1.084})
31. prosinca 2024. 246.400 694.116 9.196.497 10.137.013
Povecanja 28.270 229.429 - 257.699
Amortizacija (34.806) (215.743) (2.762.047) (3.012.596)
Izmjena procjene 670 (17.681) (51.583) (68.594)
31. prosinca 2025. 240.534 690.121 6.382.867 7.313.522
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Obveze po najmovima:

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2024.
u EUR u EUR
Dugoroc¢ne obveze po najmu 4,418,775 7.350.006
Kratkoroc¢ne obveze po najmu 3.081.077 2.978.793
Ukupno 7.499.852 10.328.799
Priznato u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti:
2025. 2024.
u EUR u EUR
Najmovi po MSFI 16
Kamatni rashodi 499136 456.744
Amortizacija 3.012.596 2.677.433
Ostali hajmovi (biljeska 7) 353.992 724.84]
Ukupno 3.865.724 3.859.018

U izvjestaju o novCanim tokovima Drustva za 2025. godinu prikazano je 3.365.195
EUR odljeva nov€anih sredstava za najmove (2024. je bilo 3.046.098 EUR).

43. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Stranka je povezana sa subjektom kada direktno ili indirektno kroz jednog ili vise
posrednika kontrolira, kontrolirana je od ili je pod zajednickom kontrolom subjekta,
ima udio u subjektu koji mu daje znacajan utjecaj nad tim subjektom i ima
zajednicku kontrolu nad subjektom. Drustvo smatra da ima neposredni odnos
povezane osobe s vecinskim vlasnikom Republikom Hrvatskom i drustvima u
vecinskom drzavnom vlasnistvu, drustvima pod kontrolom, zajedni¢kom
kontrolom ili znacajnim utjecajem klju¢nog rukovodstva i njihovih bliskih ¢lanova
obitelji te ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora (,klju¢no rukovodstvo”), bliskim
Clanovima obitelji kljuénog rukovodstva prema definiciji sadrzanoj u
Medunarodnom Racunovodstvenom Standardu 24 ,Objavljivanje povezanih
stranaka" (,MRS 24").

Odnosi s povezanim stranama prikazani su kako slijedi:
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43. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (nastavak)

Poslovne aktivnosti

Financijske aktivnosti

2025. godina Potrazivanja Obveze Prihod Rashod Potrazivanja Prihod Rashod
uEUR uEUR u EUR uEUR u EUR u EUR u EUR

Ovisna drustva

Odrzavanje vagona d.o0.0. 143.545 742.205 605.406 2.727.181 2.686 7.976 -
143.545 742.205 605.406 2.727.181 2.686 7.976 -

Ostala drustva Zeljeznicke

djelatnosti u viasnistvu

drzave

HZ Infrastruktura d.o.o. 120.977 558.238 1.072.690 10.152.868 3.289 12.837 2.718

HZ Putnicki prijevoz d.o.o. 54219 20.610 310.823 355.379 173 22 -

Tehnicki servisi zeljeznickih

vozila d.o.o. 34.879 532.692 258.388 2.466.902 956 3.822 -

Pruzne gradevine d.o.0. 4 S 32144 1.200 125 1.884 -
210.079 1.1ML.540 1.674.045 12.976.349 4.543 18.565 2.718

Ostala drustva u veéinskom

vlasnistvu drZzave

HEP Opskrba - 18.091 - 126.666 - - 105

HEP ODS - 643 - 6.158 - - 1

Hrvatske autoceste - 39 - 10.909 - - s

- 18.773 - 143.733 - - 106
Ukupno 353.624 1.872.518 2.279.451 15.847.263 7.229 26.541 2,824
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43.

2024. godina

Ovisna drustva
Odrzavanje vagona d.o.o.

Ostala drustva Zeljeznicke
djelatnosti u viasnistvu
drzave

HZ Infrastruktura d.o.o.

HZ Putni¢ki prijevoz d.o.o.
Tehnicki servisi zeljeznickih
vozila d.o.o.

Pruzne gradevine d.o.0.

Ostala drustva u veéinskom
vlasnistvu drzave

HEP Opskrba
HEP ODS
Hrvatske autoceste

Ukupno

Poslovne aktivnosti

TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (nastavak)

Potrazivanja Obveze Prihod Rashod Potrazivanja Prinod Rashod
u EUR u EUR u EUR u EUR u EUR u EUR u EUR

140.661 984.422 187.877 2.948.28] 10.815 26.846 g
140.661 984.422 187.877 2.948.281 10.815 26.846 -
419.698 1.688.410 668.591 10.304.899 2924 34.553 620
41.400 81.390 242.975 394.096 34 16 -
50.650 501.824 305.715 2.425.606 1119 3952 -
1.953 & 175176 35.267 1.720 5.007 -
513.701 2.271.624 1.392.457 13.159.868 5.797 43.528 620
- 23.678 - 197.192 - - 688
- 700 - 5.097 - - 7
- 186 - 8.580 - - -
- 24.564 - 210.869 - - 695
654.362 3.280.610 1.580.334 16.319.018 16.612 70.374 1.315
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44. FER VRIJEDNOST

U tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni
na fer vrijednost, razvrstani su u tri skupine ovisno o dostupnosti pokazatelja fer
vrijednosti:

1. razina dostupnih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu i identicne obveze.

2. razina dostupnih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih
podataka, a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na promatranom sredstvu ili
obvezi (tj. njihovih cijena) ili neizravno (izvedeni iz cijena) i

3. razina pokazatelja - pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima
su kao ulazni podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na
dostupnim trziSnim podacima (nedostupni ulazni podaci).

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
uEUR u EUR u EUR u EUR
2025. godina
Ulaganja u nekretnine - - 11.333.100 11.333.100
2024. godina
Ulaganja u nekretnine - - 9.011.100 9.011.100

Fer vrijednost nekretnina

Neovisnu procjenu nekretnina Drustva proveli su vanjski procjenitelji kako bi se
utvrdila fer vrijednost na dan 31. prosinca 2025. godine i na 31. prosinca 2024. godine.

Koristene tehnike procjene vrijednosti za utvrdivanje fer vrijednost na razini 3

Fer vrijednost ulaganja u nekretnine izvedena je primjenom usporedne i dohodovne
metode ovisno o pojedinoj nekretnini.

Najznacajniji inputi u ovoj procjeni vrijednosti bile su cijene ili prihodi od najma po
cetvornom metru, koji su generirani temeljem usporedivih nekretnina u neposrednoj
blizini i koji su potom uskladeni prema razlikama u kljucnim atributima.

47



HZ CARGO d.o.0., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2025. - nastavak

45. FINANCIISKI INSTRUMENTI | UPRAVLIANIE RIZICIMA

Ciljevi upravljanja rizicima

Drustvo kontrolira i upravilja rizicima koji bi mogli utjecati na poslovanje Drustva putem
internih izvjeStaja o rizicima u kojima su izlozenosti rizicima analizirane na temelju
stupnja i znacajnosti trzisnog rizika, kamatnog rizika, kreditnog rizika, valutnog rizika i

rizika likvidnosti.

Kategorije financijskih instrumenata

31. prosinca

31. prosinca

2025. 2024.

u EUR u EUR
Dugotrajna financijska imovina 3.782.51 3.069.424
Ostala dugotrajna potrazivanja 23.607 31.493
Kratkotrajna potrazivanja od povezanih drustava 360.853 670.974
Kratkotrajna financijska imovina 28.672.016 34.799.088
Kratkotrajna potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja 6.627.694 9.633.544
Novac u banci i blagajni 3.598.156 2.728.359
Ukupno 43.064.837 50.932.882
Obveze prema povezanim drustvima 1.872.518 3.280.610
Obveze prema dobavlja¢ima 1.881.100 1.724.807
Ostale obveze 8.224.532 6.478.686
Ukupno 11.978.150 11.484.103

Trzisni rizik

Drustvo posluje na domacem i medunarodnim trzistima, gdje se suoCava s
dinamicnim promjenama i izazovima. Uprava Drustva odreduje cijene svojih proizvoda
i usluga prilagodavajuci se specificnostima trzista.

Liberalizacija trzista zeljeznickog prijevoza u Hrvatskoj otvorila je prostor za povecanje
konkurencije, sto zahtijeva kontinuiranu prilagodbu poslovnih strategija i operativhe
ucinkovitosti. lako su gospodarski pokazatelji stabilni, Drustvo prepoznaje vaznost
proaktivhog pristupa u upravljanju trzisnim rizicima, ukljucujuci pracenje regulatornih
promjena i prilagodbu poslovanja novim trzisnim uvjetima.
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Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed
promjene trzisnih kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope koje se primjenjuju na
financijski instrument. Rizik novéanog toka je rizik od moguce promjene kamatnog
troska odredenog financijskog instrumenta tijekom vremena.

Buduci da Drustvo nema dugoroc¢nih ni kratkoro¢nih obveza po kreditima, kamatni
rizik je nizak.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da druga ugovorna stranka nece izvrsiti svoje financijske obveze,
te ¢e time uzrokovati financijske gubitke Drustvu.

Imovina koja potencijalno moze izloziti Drustvo kreditnom riziku sastoji se uglavnom
od raspolozZivog novca i novEanih ekvivalenata, potrazivanja od kupaca te ulaganja u
investicijski fond.

Nije bilo znacajnijih promjena utjecaja kreditnog rizika na poslovanje Drustva.

Valutni rizik

Sluzbena valuta Drustva je euro (EUR). Medutim, odredene transakcije u stranim
valutama preracunavaju se u EUR primjenom valutnih tecajeva koji su vazeci na datum
izvjestaja o financijskom polozaju, te je slijedom toga, Drustvo potencijalno izloZzeno
rizicima promjena valutnih tecajeva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti, koji se smatra rizikom financiranja, je rizik da ¢e se Drustvo susresti s
poteskocama u prikupljanju sredstava za podmirivanje obveza povezanih s
financijskim instrumentima. Upravljanje rizikom likvidnosti ukljuCuje odrzavanje
dovoljne koli¢ine novca i obrtnog kapitala, te dostupnost financiranja kroz
odgovarajuce preuzete kreditne obveze.

Krajnju odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom snosi Uprava Drustva, koja je
postavila kvalitetan okvir za upravljanje rizikom likvidnosti po kratkim, srednjim i
dugim pozicijama Drustva i definirala zahtjeve koji se odnose na upravljanje
likvidnoScu.
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Rizik upravljanja kapitalom
Omjer neto duga i glavnice (koeficijent financiranja) je, kako slijedi:

31. prosinca  31. prosinca

2025, 2024,

u EUR u EUR
Minus: Novac u banci i blagajni (3.598.156) (2.728.359)
Minus: Dani zajmovi (1.181.230) (471.267)
Neto dug - -
Glavnica (Kapital i rezerve) 120.342.400 119.279.749

46. POTENCIJALNE OBVEZE

Drustvo kao tuzenik zajedno sa HZ Infrastruktura d.o.0., Zagreb i HZ Putnicki prijevoz
d.o.o.,, Zagreb sudjeluje u sudskim sporovima. Sukladno Planu podjele trgovackog
drustva HZ Hrvatske Zeljeznice d.o.0., Zagreb, nastale eventualne obveze po tim
sporovima snose novoosnovana drustva temeljem njihovog uc¢escé¢a u kapitalu. Udio
drustva HZ Cargo iznosi 40,10%. Takoder, Drustvo je tuZenik i u odredenim
pojedinacnim sudskim sporovima.

Na dan 31. prosinca 2025. godine za potencijalne obveze po svim sudskim sporovima
utvrdeno je rezerviranje troskova uiznosu od 4.298.880 EUR (2024.: 4.572.034 EUR) (vidi
BiljeSku 32.).

47. DOGADPAJI NAKON DATUMA NEKONSOLIDIRANOG IZVIESTAJA O
FINANCIJSKOM POLOZAJU / BILANCE

Nakon datuma nekonsolidiranog Izvjestaja o financijskom polozaju / bilance nije bilo
dogadaja koji bi znacajno utjecali na nekonsolidirane godisnje financijske izvjestaje
Drustva za 2025. godinu, koji bi, slijedom toga, trebali biti objavljeni.
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48. ODOBRENJE GODISNJIH NEKONSOLIDIRANIH FINANCIISKIH 1ZVIESTAJA

Godisnje nekongolidirane fiflancijske izvjestaje Drustva usvojila je Uprava Drustva i
odobrila njihovdg izdavanje dana 14. svibnja 2026. godine.
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