@ HZ CARGO

IZVJESCE O STANJU
DRUSTVA
I-II1 2025.

Zagreb, svibanj 2025.



1ZVJESCE I-111 2025. HZ CARGO d.o.0.

Sadrzaj

OSNOVNE INFORMAC IS . ...ttt asss s sss st b s s s sastssssstas et sts st sty 2
UVOD s R R S R S S 4 A A S VO 2

Tnfrastrukturna MFEZa. .o iinions suossssssissssiossessiassissemissssanansesmieseiivesssuisaiontssmssninons rosspssnsssussns sossaavans 3
TrziSte ptijevoza teteta ZeleZNiCOM iwusumesisivenssssensssssessssnentcussmssissssierissssaasmnsvesasssonsssasoonsoves 4
Prijevoz tobe 1 RH. .. ooy et sl s o e e e oAV By Y o S ama S 4
STANTE DRUSTVA ....ooovveeuummmmsasmmissssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssissssesssssssssssssssssnsnnasssssssssssessessessenes 5

ZAKLJUCAK c..evuevtereeriesiesisssessesssssesssssssssssesssssssssssssssesssssssssssessessessssssssasssssssssssssssessesssessesenssssnsens 10

FINancijski 1ZVJeStajl..ucineiiiiiiiiiiiiiii bbb s e s san e s an e e s s n s s n e a e e n g aena 11



1ZVJESCE 1-11l 2025. HZ CARGO d.0.0.

OSNOVNE INFORMACIJE

HZ Cargo d.o.0. drudtvo s ograni¢enom odgovornoséu
Osnovna djelatnost drustva: Prijevoz robe Zeljeznicom
Osnivac i jedini ¢lan: Republika Hrvatska

Upisani kapital: 22.796.204 €

UvOD

HZ Cargo je u razdoblju I-TIT 2025. ostvatio slabije ptijevozne rezultate u odnosu na godinu ranije.
Prevezeno je 20 posto manje tona, ostvareno 14 posto manje NTKM-a i 12 posto manje prthoda
od usluga prijevoza u odnosu na isto razdoblje prosle godine. H7Z. Catgo je nastavio s ptijevozima
na pruzi M604 Ostarije — Knin — Split (Licka pruga), unato¢ cinjenici da se na toj dionici 1 dalje
ostvaruju znacajni gubici.

Pocetak 2025. godine obiljezili su pad ukupnog trzista ptijevoza roba Zeljeznicom i povecanje
neptekidnih dana zatvora pruga, Sto je znacajno utjecalo na ostvarenje planiranih prihoda. Na
koridoru RH2 ukupno je bilo 19 dana neprekidnih zatvora pruge sto je povecanje za 12 dana u
odnosu na isti period prosle godine.

Ostvarena je dobit na razini EBITDA od 21 tisuce eura, a na razini ukupnih prihoda 1 rashoda
gubitak od 2,68 milijuna eura.

Broj radnika na 31.0zujka, 2025. godine bio je 935 i ostao je isti kao i prosle godine. U veljaci 2025.
godine s reprezentativnim sindikatom sklopljen je novi Kolektivni ugovor prema kojem su
znacajno povecana matetijalna prava radnika. Troskovi zaposlenih su u prvom kvartalu povecani

za 10 posto u odnosu na isti petiod prosle godine.

Prevezene tone — pad za 20 posto u odnosu na 2024,
Prihodi od prijevoza — pad za 12 posto u odnosu na 2024.

Neprekidni zatvori pruga 2,7 puta veci u odnosu na prethodnu godinu

Nakon viSegodi$njeg rasta zabiljeZen znacajan pad EBITDA
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SEKTORSKE ANALIZE

Infrastrukturna mreza

U prvom kvartalu 2025. godine na koridoru RH2 pruga je neprekidno bila zatvorena 38 dana. Ako
usporedimo s istim razdobljem 2024. godine, broj zatvora povecan je za 8 dana, sto predstavlja
porast od 26 posto. Broj neprekidnih zatvora povecan je za 12 dana ili 2,7 puta.

koridoru RH2 (dani)
Q1 2024. 2025.
neprekidni A 19

23 ol T

Na kotidoru RH1 zbog rekonstrukcije postojeCeg 1 izgradnje drugog kolosijeka na dionict Dugo
Selo — Ktizevcii zbog izvodenja radova na lijevoj strani kolodvora Dugo Selo (5.,6.,7. 1 8. kolosijek),
te smanjenih kolosijecnih kapaciteta kolodvora Dugo Selo, od 15.02.2025. godine svi teretni
vlakova iz 1 za smjer istok prometuju alternativnim pravcem Zagreb — Sisak — Sunja — Novska 1
obrnuto.

Bududi da alternativni pravac nije optemljen radio-dispecerskim uredajem, doslo je do povecanja
troskova zbog angaziranja dodatnog izvtsnog osoblja 1 duljeg trajanja obrta lokomotiva.
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Trziste prijevoza tereta zeljeznicom

Prijevoz robe u RH

Ukupan prijevoz robe u tonama u Republici Hrvatskoj za razdoblje I-111 2025. godine povecan je
za 1,94 milijuna tona ili 6,4 posto u odnosu na isto razdoblje prosle godine. U isto vrijeme, neto
tonski kilometri prevezene robe povecani su za 573 mil ili za 3 posto.

Sto se tice Zeljeznickog prijevoza, primjetan je pad tr¥i§ta za 1,35 milijuna tona §to predstavlja
pad od 30 posto u odnosu na ptvi kvartal 2024. godine. U neto prevezenim kilometrima taj pad
1znosi 62 mil NTKM, odnosno 7,48 posto.

Indeks
OSTVARENI PRIJEVOZ I-IIT 2022, | I-11F 2023. | I-IIT 2024. | I-1I1 2025. ,:; ;):
106

UKUPAN PRIJEVOZ ROBE (tis. tona) 31724 28951  30.395  32.337 06
Zeljeznicki prijevoz 3.995 3.548 4.542 3.191 70
Cestovni prijevoz 20,942 20.343 21.453 23.453 109
Cjevovodni transport 2.010 2.136 1.670 2.353 141
Pomorski i obalni prijevoz 4.597 2.844 2.640 3.289 125
Prijevoz unutra$njim vodenim putovima 180 80 90 51 57
Zralni prijevoz 0 0 0 0

UKUPNO - TONSKI KILOMETRI (mil.) 26805  26.083  19.109  19.682 103
7(.ljezmck1 pryevoz 819 762 829 767 93|
Cestovni prijevoz 3.511 3.570 3.926 3.812 97
Cjevovodni transport 534 575 393 483 123
Pomorski 1 obalni prijevoz 21.928 21.170 13.958 14.617 105
Prijevoz unutra$njim vodenim putovima 13 6 3 3 100
Zraéni prijevoz 0 0 0 0

Izvor: DZS, Priopéenje TRAN-2025-1-1/1 od 14.5.2025.
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STANJE DRUSTVA

Prodaja

U razdoblju I-IIT 2025. godine, HZ. Cargo je prevezao 20 posto manje tona, odnosno 14 posto
manje neto tonskih kilometata u odnosu na prvi kvattal prosle godine. Istovremeno, pad prihoda
od prodaje manji je za 12 posto. Pad ptihoda od prijevoza u izravnoj je korelaciji s padom
ukupnog trzista Zeljeznickog prijevoza i povecanja broja dana zatvora pruga na kortdoru RH2.

Analizitajudi ptijevoze u odnosu na godinu ranije zabiljeZen je pad u svim vrstama roba. Na pad
prihoda od ptijevoza najvise je utjecalo smanjenje prijevoza Zitarica radi smanjene potraznje na
trziStu ( Italija). Prijevoz zitarica zauzima najveci udio u prihodima HZ Carga.

U intermodalnom ptijevozu takoder primijecen pad koji je uzrokovan nestankom tranzitnih
ptijevoza preko granicnih prijelaza Koprivnica i Beli Manastir.

Trzi$ni udio HZ Catga u razdoblju I-ITI 2025. godine u tonama iznosi 40 posto dok je godinu
ranije u prvom kvartalu iznosio 35 posto. Udio u NTKM iznosi 46 posto, dok je u istom razdoblju
prosle godine iznosio 49 posto.

Udio u tonama Udio u NTKM

S &S
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Ljudski potencijali
Broj radnika

Broj radnika u HZ Cargu na dan 31.3.2024. godine iznosi 935, dok je na pocetku godine bilo
zaposleno 939 radnika, $to je smanjenje za Cetiti radnika. U razdoblju I-ITI 2025. godine iz HZ
Carga otislo je 19 radnika 1 to uz isplatu otpremnine 13, a kao prirodni odljev 6 radnika.
Istovtemeno je zaposleno 15 novih radnika. Na kraju razdoblja dva radnika bilo je u Zeljeznickom
fondu.

OoPIS RAZDOBLIE
HZ Cargo o [ o | o [in202s.

Broj zaposlenih na podetku razd. 939 938 938 939
Otisli radnici 8 3 8 19
- uz isplatu otpremnine 6 3 4 13
- ostalo (prirodni odljev) 2 0 4 6
Novouposleni 7 3 5 15
- povratak na rad temeljem sudske presude 0
- iz gradanstva 7 3 5 15
SMANJENJE BR. ZAPOSLENIH 1 0 3 4
Broj zaposlenih na kraju razd. 938 938 935 935
- od toga u zeljeznickom fondu 2 2 2

- od toga broj strojovoda 349 349 347

U promatranom periodu obavljeno je 12 osposobljavanja za radna mjesta pregledac vagona,
vlakovoda 1 manevrist, a jedan stipendist poceo je raditi u ozujku 2025. godine.

Od 1. veljace 2025. godine poceo se primjenjivati novi Kolektivni ugovor, prema kojem su
znacajno povecana materijalna prava zaposlenih. Ukupni troskovi zaposlenih u prvom kvartalu
povecani su za 665,6 tisuca eura odnosno za 10 posto. Razlika je nesto veéa ako se uzme u obzit
da je veljaca u 2024. godini imala jedan dan vise. U ukupnim poslovnim rashodima troskovi
zaposlenih imaju udio od 56 posto dok su godinu ranije imali udio 54 posto.

Prosjecni trosak po radniku za oZzujak 2025. godine iznosi 2.675 eura dok je prosle godine iznosio
2.273 eura sto je povecanje od 18 posto.

Prosjecna neto placa zaposlenih u HZ Cargu u ozujku 2025. godine iznosi 1.441 eura (bez
dodataka), dok je prosjek za Republiku Hrvatsku 1.448 eura.
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Ostvarene investicije

Ukupno ostvatene investicije u razdoblju I-III 2025. godine iznose 1,42 milijuna eura.
Modetnizacija teretnih vagona i lokomotiva su za HZ Cargo najvarnije investicije, buduéi da bez
njih ne bi bilo moguce kvalitetno obavljanje osnovnih poslovnih aktivnosti. Najvece investicije
odnose se na modernizaciju vagonskog patka 1 to u iznosu od 1,06 milijuna cura. Sto se tice
lokomotiva, jedna modernizirana elektro lokomotiva setije 1141 isporucena je iz Koncara 1 pustena
u promet u sijecnju 2025. godine. Sukladno provedbenoj uredbi komisije (EU) 2019/774 od 16
svibnja 2019. o izmjeni Uredbe (EU) br. 1304/2014 u pogledu primjene tehnicke specifikacije za
interoperabilnost podsustava ,,7eljezni¢ka vozila — buka" HZ Catgo obvezan je ugraditi
kompozitne (LL) kocne umetke na svoje tetetne vagone koji su namijenjeni za medunarodni
promet. Ukupno je u promatranom razdoblju utroseno 524.077 EUR na zamjenu ko¢nih umetaka.

S obzirom na neadekvatno stanje voznog patka, prvenstveno lokomotiva, HZ. Cargo je 1 u 2025.
godini nastavio s najmom lokomotiva kojih je unajmljeno sedam, kako bi ugovorene poslove

mogao izvtsavati bez zastoja.
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Racun dobiti 1 gubitka

U razdoblju I-III 2025. godine ostvarena je dobit na razini EBITDA od 21 tisuéa eura, a na razini
ukupnih prihoda i rashoda gubitak od 2,68 milijuna eura. U odnosu na prethodnu godinu to je
smanjenje EBITDA za 2,74 milijuna eura i smanjenje dobiti za 4,27 milijuna euta.

Indeks
Opis I-11IT 2024. I-I1T 2025. 25/24
Prihodi od prodaje 14.812.610 13.034.433| 88
Prihodi od usluga prijevoza robe 13.625.812 12.004.197| 88
Prihodi od ostalih usluga u prijevozu 1.186.798 1.030.235[ 87
Ptihodi od zakupa nektetnina 149.899 84.315| 56
Prihodi od prodaje robe i materijala 235.853 122.427| 52
UKUPNO POSLOVNI PRIHODI 15.198.363 13.241.175| 87
Matetijalni troskovi 5.608.789 5.688.563| 101
Troskovi sitovina i materijala 2.279.111 1.975.416| 87
Materijal i rezervni dijelovi 189.260 81.677 43
Energja 2.089.851 1.893.739 91
Elektricna cncergija za vucu 1.141.749 1.057.378 93
Gotivo za vucu 922.234 810.987 88
Ostala encrgija 25.868 25.374 98
Troskovi prodane robe 222.309 122.204| 55
Ostali vanjski troskovi (usluge) 3.107.369 3.590.943| 116
Tekuie odravanje 931.004 1.255.844 135
Troskovi prijevoza HZI 1.087.850 1228523 95
Ostale usluge prijevoza 470.766 733.044 156
IKT 170.756 143.645 84
Ostale uslyge 246.993 229.888 93
Tro§kovi osoblja 6.673.027 7.338.621] 110
Place 1 doprinosi 5.965.155 6.564.124| 110
Prijevoz na posao i s posla 184.826 180.186] 97
Ostali troskovi radnika 523.045 594.310( 114
Ostali troskovi 154.599 192.997 125
UKUPNO POSLOVNI RASHODI 12.436.415 13.220.181] 106
__EBITDA 2761948 20995
__EBITDA marsa B 18, 0%
Amortizactja -2971.111 106
Ostali poslovni prihodi 456.677 21
Ostali poslovni rashodi -112.755] 16
__EBIT matva 84%| |
Financijski prihodi 137.246 26974 20
Financijski rashodi -2.437 -96.588| 3.963
Dob h 0 80
Ukupno prihodi 17.536.059 13.724.825 78
Ukupno rashodi 15.943.657 16.400.634| 103
Gubitak razdoblja 1.592.402 -2.675.809
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Prihod:

Ukupni prihodi za razdoblje I-II1 2024. godine iznose 13,72 milijuna eura i manji su za 3,81
milijuna eura ili 22 posto u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Prihodi od usluga prijevoza robe manji su za 1,62 milijuna eura ili 12 posto u odnosu na isto
razdoblje prosle godine. Prihodi od ostalih usluga u prijevozu manji su za 156,56 tisuca eura ili 13
posto.

Prihodi od zakupa nekretnina manji su za 65,58 tisuca euta ili 44 posto. Prihodi od prodaje robe i
materijala manji su za 113,43 tisuce eura odnosno 48 posto.

Ostali poslovni prihodi manji su za 1,74 milijjuna eura odnosno 79 posto. U promatranom
razdoblju nije bilo prodaje neaktivnih vagona, dok u istom razdoblju prosle godine prodano ih je
u vrijednostt od 1,8 milijuna eura.

Financijski ptihodi manji su za 110 tisuca eura odnosno 80 posto 1 to zbog izostanka prihoda od
kamata na orocdena stedstva kojih u-promatranom razdoblju nije bilo.

Rashodi

Ukupni rashodi u razdoblju I-I1I 2025. godine iznose 16,4 milijuna eura i veci su za 457 tisuca eura
ili tr1 posto u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Troskovi tekuceg odrzavanja vedi su za 325 tisuca eura odnosno 35 posto u odnosu na isto
razdoblje prosle godine. Povecanje je prvenstveno zabiljezeno na odtzavanju teretnih vagona
IP/KP i zamjena kocionih umetaka.

Ostale usluge prijevoza povecane su za 262 tisuce eura odnosno 56 posto, najvecim dijelom trosak
se odnosi na prijevoz koji HZ Cargo placa operatetima u drugim drzavama kada smo mi
organizator prijevoza na kompletnoj relaciji.

Troskovi radnika povecani su za 665,6 tisuca eura odnosno 10 posto u odnosu na isto razdoblje
prosle godine, radi primjene novog Kolektivhog ugovora.

Ostali troskovi povecani su za 38 tisuca eura odnosno 25 posto u odnosu na prethodnu godinu i
to prvenstveno radi potrosnje kotaca, nove stavke kod najma lokomotiva.

Amortizacija je u razdoblju I-IIT 2025. godine veca za 158 tisuca euta ili 6 posto u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine. Unato¢ smanjenju broja vagona, knjizenje najma lokomotiva na
amortizaciju sukladno medunarodnim racunovodstvenim standardima MSFI 16 uzrokovalo je
povecanje amortizacije.
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ZAKLJUCAK

Radovi na rekonstrukciji i odtzavanju pruga, koji uzrokuju znacajno povecanje troskova
poslovanja, nastavili su se i pocetkom 2025. godine. S druge strane recesija u Europi i
promjena globalnih tokova roba posljedicno su utjecali i na prijevoz roba zeljeznicom u
Republici Hrvatskoj, gdje je zabiljezen pad od 1,35 milijuna tona, odnosno 30 posto u
odnosu na prvi kvartal 2024. godine.

Iskustva s odvijanjem prometa tijekom neprekidnih zatvora pruga u 2024. godini utjecala su
na vtlo konzetvativno planiranje ptijevoze za 2025. godinu. Na zalost tako veliki pad trZista
zitarica nitko nije mogao predvidjeti $to se znacajno odrazilo na prihode HZ. Carga. Unato¢
svim otezavajuéim ¢imbenicima, HZ Cargo je prevezao 1,26 milijuna tona, $to je 265 tisuca
tona manje u odnosu na prosjek prvog kvartala u prethodne tri godine 1 u isto je viijeme
zadrzao svoj trzisni udio. U studenom 2024. godine otvorili smo pregovore sa
reprezentativnim sindikatom oko novog Kolektivnog ugovora, a isti je zakljucen u veljaci
2025. godine. Povecanje troskova zaposlenih i usluga odrzavanja dodatno su opteretili
poslovanje Drustva tako da je u prvom kvartalu, 2025. godini zabiljezen gubitak od 2,67
milijuna eura.

Sukladno odluci Vlade Republike Hrvatske od 16. veljace 2023. godine u tijeku je postupak
tra¥enja strateSkog partnera za HZ Cargo. U travnju 2025. godine otvoren je VDR ( Virtual
Data Room), a do kraja stpnja 2025. godine ocekuje se primitak obvezujucih ponuda.

Povecanje neprekidnih zatvora pruga, pad ukupnog trzista, rast troskova zaposlenih i usluga
znacajno su utjecali na poslovanje HZ. Carga i konaéni financijski rezultat. Vasno je istaknuti
da HZ Cargo bez odgovarajuéih subvencija za prijevoze na Lickoj pruzi, kao i obestecenja
zbog povecanih troskova uzrokovanih zatvorima pruga, u narednom srednjorocnom
razdoblju ne moze pozitivno poslovati. Uprava Drustva nastavila je s procesom
sveobuhvatne transformacije Drustva i aktivnostima osiguranja dugorocne odrzivosti

poslovanja.

Dragan Marcinko
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Financijski izvjestaji

RACUN DOBITI | GUBITKA Obrazac
7a razdabia 91 01 2028, do 34 01 2025, POO-RDG
(Hiywenih: 142 Carga do o , Hismasioun 61, Zagret |
= = pep— - I S— i
I POSLOVINI PRIHOO! (AOP 120 09 1124 | v | 12300 8 ) ¢4] 13887 AS1 0y
T Pohodi e progaje 9 ceouzelndma ilan grispe 129 qarsw 1815 00
2 Pohodi od orodag hevan grye 128 | 'CGGG'P-";l 13032 817 4
3 Piods 53 yomesu upalredsk daedtih ovada mbe s usuga 30 &
4 Ontad podknes prifodr s pacuzetrKIma ol g upe 431 | 234 247 0 144 812 4%
§. Oatah paskeves pnhodi {Lestt grgom| 132 3351 58 ) 048 606 56
R, POSLOVMNI RASHODI (ADP F1d+ 133> 135+ 143 32 1440 48> 153) | 17, th e 2tGdal 14 304 046 24|
i Prormens wietrosll 2alha proicvndige U e ¢ Goine® prozmos 134
2 Mterijainy wodihan JAOP | 20 do 138} | 138 0809 rEa 1 5 908 553,00
i Trothom sTTaana + Makeryeie | e 221911108 5079 414,18
07 Trodden prodene obe 137 222 MR 53 127 201 .48
¢} Quish venysh frodiony | m 3107 389,13 3 540 943 27
3 Tenbiuyei csoblgs (ADP 140 do 147) 190 5045 95517] 01984 124,43
& Msio place | nadaice 140 ) Hed M 52 3018 906,88
O Trodhow paresa ) dopniosd O gheis “w 1345 (20 82 L3814 843,11
) Doprac K@ piede "2 1oes T 08 113267844
4 Amorizsam 1Q 212,750 w0 2874 11055
8. Oatpdi wodhuwvi "4 @82 471 07 967 493,10
# Vrnjednozne unitadenye (AOP 148+ 147) 148 .00 0,00
¥ APOIYAP MIOVINE OIIT! DABRCYEAG AWOvig 48
&) Jrslkcrae inoving caim Arevicyeke mavere wy
T Ruserviang AOP 14D cin 134] 148 000 0,00
@) Rucervwang 78 Mrgving. GIDMTTMIVIV | AVETIA ahvedR 19
b)) Rarorniens 26 porerve clvere L
) Regenaranis 7a bapolene suddke sporove "
&) Ratevvinimps 24 trodion yar or L
@} Resrerawrana 74 S0LAD w piengfvsiim roboving R )
1) Qe rervrenge 154
6. Ostmll pomiows (ashodi 18 082045 18 12 786,11
1. FINANCLISK) PYIHOD! (AQP 1567 40 108) 168 137 245 58 87388
1 Prihodi od Jisgania u utiie {donce| podizeind s ess Fupe {[24
2 anqmunmmmm;ommn -
sudplupcion iniersarng
3 Fohadi o cateiin O, naccisth wlag ] e
PedUDeY I Uil Qrups
4 Oﬂl”lmwumsmummmwuu 169
3 Velapn razthe i catak fencisis panodi < odngaa s 11
PAOUDSINCTRE A Qrupe
8 Prihod) oxf ostali Sagotranih Snencyedin ulagania : 2agovy [1+]
7 Qo privxt § ceore Lasil " 128 457110 24 148,83
8 Tetwne (azike | celab Snancesks prhos 184
O Nenestizirari doteti (prihoo) od Brar ke mavna 1%
10 Contal Anncf whe pohod 1% 10 258 90 2 828,00
V. FINANCLISKI RASHDEN GAOP 188 do 174} 1e7 243717 96 587 81
1 Pashodi 3 0800w karsin + IEn ARG & p:durirrcTna SUsl Fups 14
2 Totaina mwetha | drugi raahoo] 4 prouzeinkima unulas s 17
3 Raghodh 3 0snows Lamata | litni aahods m 2141407 o 874,08
4 Yotaine mebkca | dhug) rashod| | 206,10 713,74
B Memstirers g 1 9d fnanighe piovne | m
4 Vnjad e 5 Q8o imoves {nato} m
T Ol Inanc sk ashcd 174
V. UDIO U DOBITI 08 DRUSTAVA POVEZANH SUDJEL SAJCIM .
INTERESOM
Vi UDID U DORITI 0D ZAJEDNICKEN POTHVATA e
Vi UDIO U QUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANH SUCIELLSUCH wr
INTERESOM
Vil UDIC U GUBITRU 00 ZAJEDNCKIH POTHVATA m i
X, UKUPNS PREHOD] (AOP ¥37+188+173 + 178} m 175305022 13T 825.32[
X UKUPW RASHODI ACH 131+167+177 1 1793 10 18943450 4]  18.400 034,11

11



1ZVJESCE I-111 2025. HZ CARGO d.0.0.

£l DOBIT &) SUBTAK PRUE OPAOREZIVANIA (ADF 170 150) 1 LEnt 00 |l
¢ Dodet prye opamrodng (ACE =ty 120 "2 Ry WO |
7 Gubar oo je apoics an@ JAGE S4C 1 183 AT BOE ')

XL POREZ NA OORNT 184 | |

XIE DOBIT (L) GUBITAK RAZDOBL JA (AP 18Y 1845 185 a2l R
U Dl ragcesingy (AT SR TH& L1113 U T UG
2 Geabdak rardatign \AOP 188 1) 187 ace SATHANB 20

;wtmmu 10 POST OVANJF (papunievi podis stk 0bvaziniks MSF L4 2mo 80 i prshinAa paslzsangel

L e LT nummrnimumn POSLOVANIA PRLJE . | 3 am
QPORE ZIVANIA ;ACE 123 151

1 Dant crednuley pr

ES Y SRV HE R I 188

2 Guiak pisk eudeg g AR (137 SECH R e 180 |
XV POREZ NA DOSAT PRERINUTOU POSLOVANIA 199 |
|t Dbl prkusesve; cnshreat|a 44 40w by (A0E 183121 1972 G 0.0
.[ 2 Gubiss premimaiog posliesd 23 tasdotgn (AGE 181 188 193 L & %)
UKLFHG POSLOVANIL |pspun|ave samo pod [ N L Mol i prekintto posiovang)
XV DORAIT i) OUBITAK PRLIE OPORE2IVANIA (A “A1~1588) 1 I AN
1 Datd ovie cporezmania JMOE 134 196 a ome
2 Gubalah proge opeaieanis AOP 194) e " @60
AVl POREZ MA DOBIT 15QF 1141 187 t (ELs
AV DOBAT IL) GUBITAK RAZDOBL JA ATH! 2ud 137 (L] P
4 Mokl rziokya |AOP 134 1874 199 Q
2 Gubfse préobia RO 197 16 Py { 9
[DOBATAK RDG (papuniava poduzaraik kall SasErva Vanaaidirant Godnil fmanciissa aviedta o
XX, BOBIT LI GBIT AN RAZDOBLIA (AOF 202+203) 20t a 1,60
1, Pripisans Hmafaljima sapitala matice 202
2. Prip Il 1§ 203
1Z¥JEATA) O 0STALOJ SVEDBURVATNOY DOBITI jpopun) abweaneh primjana MSFI.a) i
1. Dot il gubitah razdobija 4
. Ontala svoobwhvatna doblt ¢ gubkak prijs porexs 208 o 0.00!
(AOP 207 90 211 + 314 4o 221}
1. Staeils Woje nace biti rakissticirano u dobAl ||l gubdiak (ADP T07 g0 212) 208 [} 0.0c
P Al rezervi i e
2 Dabdsd ¥ gubdas 3 ozare ] YA ulgaria 28
wyednoenh papira po 1or wnpednosn kot ouiiy svecbuhwaing dobi
3 Prmiane fer wyednonl) Snancysis obvera po fer wigedronll draz radun 0
dubirs | gubike kop 38 Moks prpash prompenama kredrnog nzika obveze
q A ] 0O plar dofrerarih pomdsis %0
8. Quise siavke kag necw bk resinzfiorane 21
8 Porez na dobA boji 4 cdrca) 28 slavke Gi4B qete DU mllaulicinne m
V. Stvios Kaja jo mogue ficiratl o dabit i gubitak (AD® 214 a0 222 3 0 200
1 Tebayre rprike i poiatna NOLOMN0Y POBINENIR 24
2 Oobrsh ik qubaak 3 canove rak ¢ b Sudnitkih wy 2] 215
paprs po ke vipednoah ka2 calaki swcatisineabeg dotat
3 Cobil # guretak & 3500wa utinkiTwin 721D HNCANIN 10kove e
4 Ockil 0 gutsak 3 osnove wbnkowte 2ainte nels GinGaTE | INaoemy ny
6 (A0 u ostaFe) svechuhvoing cebsivgubthu didtava povezantt 219
sudpiuudm meesom
8 Promere fer T wy cpcye

T Prompe fet aTgadn0ed teomadki Aemensla sk R ugoees
& Calaie slavae kot i moguis reidasharal u dobit (1 gubsak

219

o

n

8 Pamz ay dobil ko3 we odosi na stavke koe (¢ Moguca rehisulicrat m
W riote 1F qubtas.

2

224

V. Nuto ostada svecbuhvaina dobsl il gubitak (ACE 268213 il o.00
V1. Ukupna svectuhvating dobt il gubitak razdobija (AQR 204+ 223) Ll cc
DOGATAK lzvpettaju o onlada) Eailvyatnog SGabai I it I Kol sastavi] eata)) )

Vi, Svoobulvabna dobit & glibtak razdobljs JACP 70227 s B 0 {0
1. Pripleans iestiyljima & spitala malice i
2. Pripisana man|i 1 (nekoatrolitagitem) interesu 7
Branka  zaric Uprava « Dirchlor: Or 'gam Marénko
Deentorica n3ci 3 & Dspba ovtat no 7a 2t
* )
| —

/ AN _\ng_{,_._ /

12



1ZVIESCE I-1ll 2025.

HZ CARGO d.o.0.

BILANCA
atanje no dan 31 03.2025

Obveznik: H2 Cargo d.0.0 , Heinzstova 89, Zagieb

Lii’v’?" o
A) POTRAZIVANJA ZA UPISAN A NEUPLACENS KAPITAL
1H) CUGOTRAINA MROVINA [ADF 003010 J20+03 1076}

¢ NEMATERLIA NS BEQVIMA IADSE (04 40 m)

iedany za tarvn)

N -

Kurizesqie patan(l, RCENCHE. nare - ushaznge mamg sollyer :
Il prava

-

Gromwig

'S

STy 23 @AV emIteralng wiovine

MR 4kl A HEGOR  DIRTET
i Onlaa remateraing maving
[ MATERI A NA IAOVINA (ADP B11 do 019}
| Zerdidle
2 Cnadevinski gk
|3 Postrgarya < gprema
| 4 At pogonen &
§ Buwindha imowne
6 Produjmovt 2a matorfainu KoL
7 Matany u prp
8 Ostata materiaina moving
9 Ulsganie u nekretning

1 DUGOTRAINA FINANCLISKA BAOVINA (AQP 021 do 030)

+ HANEp: L s

1 Ulaganjs 1 udiele (dorecs) poduzwtrika umitar ghupe

2 Ulsganin u ostale wijed papire poduaetnia unutes gnipe

3 Daril zaynaw, depoziti » i8N0 paduzetnicims Lnuter grge
" e . - o =

Wil e onn L
$ Ulaganja u aslale vigegnosne pagire drublevs povezanh
sudliputin niaresain
& Do 2agmavi, depaziti  siino drivima poveasnim
Budjedls i inlergsom
7 Ulsgana o wijsdnosne papiee
8 Doni zaymovi, depazit | sieng

9 Catala wagama Koja se ohrady

N matodam udpsta
10 Oslaia dagobrajna knancisha Imovine

W POTRAZIVANIA 1AOP 032 do 195}

Pottalivargs od poduzetnde ummar grupe

Folativara od rutitava p ity Suxtjolvipucion

N —

] Pottajivana od kupacs
! 4 Ostala polradwanga
;u DOGUBENA POREZNA IMOVING

[

|€) KRATHOTRAJNA IMOVINA (AOP 039+046+053+083)

|1 ZALIHE (ACH 1130 do 945}
| Y Swovine i matenal

023

g 8

%3

0%
2]
032
033

oM
038
[} ]

oy

Qbrazac
POD-BI
G4 12 60 93 320 734 Ot
1A ERA T 9 845 364,08
3549 545 95 841 R RN
10107012 7« 9 pa6 174 28
&1 130 085 82 80 575 17y &1t
65 523 27 181302327
r474 223,85 740237127
4697 0 441991
50929814 77 59 B51 059, 7]
40 748 25 832 BRT 49
634 900.00
64 Dad 67 §4 048,87
9011 190,00 9.011 100,00
3089 424,02 3.060 424,02
2 209 560,02 2 208 560,02
181 220,72 181 229,72
167981 1579,63
817 D54 65 §17 054 65
31492 45 31 492,45
31482 45 3148245
50 628 435 42 48 501 970,94
2415067 93 2457 47224
2415 067 3 2A57 422,24

13



1ZVIESCE 1-11l 2025. HZ CARGO d.o.0.

2 Proizvodma u behw | e
3 Gatawi praizeod 041
4 [:govatka roba 042
;8 Preuimos 23 zabhe 041
B Uugoliama #idena nanuerynd predoy (L)
D7 patodna imuwns | uas
PUFRAZIANIA (ACA G47 oo 9%2) ‘ 045 10 684 920,52 B 495 78 16
! Palralivadya ot patuzeingy urlar yuge | 0a7 70074 1) 4148014
¢ Putvativan o drdiava gavel anin sugehyuten nteresam | 04
| 2 Pohalusna at kupaca [ s QB3 441 )2 RIS W0 04
4 Pulrakivana o 2a0osenea : Zanuva pochaalies | 050
| 3 Pubarivang od driave | Sugh irsmuogs | o6t 190 £26 63 340 387 e
& Ostaa piativanis 082 Y025 B4 LR R N B
| KEATHOTRAMNA FINANC USKA SICAVINA (ACF 054 80 062) | 083 795 048 00 FLECS ERELT
| ]
L1 Utagary u udiele (dionce) potuzetnika wiular grupe | o054
I 2 Ulagares u oRBle ViRoNne papwa pidlaelnia ordar | 058
: 3 Dare zajmow depoaitl s siinG poduzeticima grmdar Jupe ] 05 17 68 421 106 94
|4 Ulagars u udile idiorice’ drublava povesanh 087
| Iutheliaim nizresom
| 5 Uagana u ostsle vrged papwe drudtava povezarch 088
S| R Iteresom
6 Dars rajmom. dapozil | S0 drudivima povezanem A
wirigsiuuam nteresam
T Uagsnim u vigeanosne papire (]
8 Dere zsjmow, depoaiti ) siéno [ )] 34 500 050,39 34.511.006 8%
9 Dalsla fnancijska mavina 02
IV NOVAC U BANC) | BLAGANT o043 2 748.359,10 2019.004,71
?a:afu::ﬂm BUDUCEG RAZDOBLIA | osd 340 24530 186 640,45
E) UKUPNO AKTIVA (AP 001+002+037+064) [ 1) 145 708 311 80 142 009 385 40
F) ZVANBILANCNI ZAPISI | oee 1,253 034,30 253 034,30)
PASIVA s i . B —
:;Omz?:r‘-:u?;:‘-u?a? 083 do 087 | 11971480888 117038 000,00
| TEMERLJNI (UPISANI) KAPITAL 0ss 22 796 204,13 22 798 204,10
Il KAPITALNE REZERVE o 63732 71488 93 732 114,88
lil REZERVE 12 DOBKTI (AQP 071+072-0T3+0744075) ore 382 437 24 342 437 26
1 Zakonshe rezerve or1 382 43724 382 437.26
2 Rezerve s visatiie dionics orn2
3 \Asatite dionioa + udieli (odbine stevia) 073
4 Sisiutarne rezene 074
5 Osiale rezerve ’ ors
v REVALORIZACLIBKE REZERVE ore 2 368 3z, 71 TN
V REZERVE FER VRUEDNOGTI | OSTALO (AQP 078 do 082) arr 0 i) 0,00
1 Fuz vojeonost mancijshe i oz ontalu sveotiuhvatnu o8
il (ednnenc aspGiodive 2 prodeju)
2 Utinkaviti dio zadtite novéanih lokove ore
3 Utinkavili dio zadide neto \deganis u inozemstvis 060
4 Osnle rezarve for vmpdnost| 081
§ Tedajhe raelen @ prevetuna inozemnog poslovanja oz
(honnoddincia)
VI ZADRZANA DOBIT ILi PRENESEM GUBITAK (ACP 084.-065) 83 174 766,22 A% 060,08

14



1ZVIESCE I-11l 2025.

HZ CARGO d.o.o.

1 Zadeiana dobd
1
| 2 Preresar guone

VL RORIT LT CGUBITAK FOS CVNE GOOINE (ACE 547 (k)

1 Daotse pasloyne godine

2 Gubnak poskime gadne
VI MSNJINSK (NEKOMTROLIRAJLGC ) INTEHE S
B} REZERVIRANJA (AP 391 dr Dui)
|

| 1 Rezereranya ¢a mrovine. alpremnme | 5l ne ooy
i Hezeryrans La pocezne obveda
3 Reresvtin 2a 75pedote wdake sporaye
4 Regervrama 28 Wodhove obnaviars pircdio?n bryastalava
|5 Resererana 7a 1108h0%e U (smstveanm rokavima
| & Cruga rezarwarsa
[C) DUGOROENE OBVEZE (ACIP 05 do 101}
' | Ohweza prams poduretraams wautar gruon
2 Obvase 2a zaimove  deponee 510G poduselneg simtar
|G

:' 3 Obweze preini di$vima povezamin sudjelumenn isteresyrn

4 Obverze 2a zagmuve depordan § seno disdlsva paveramb
SRt ieder esom
§ Obweze zs sopmove, depozda 1 aldno
6 Qbveze prema bankama i drugm frusncyskim s idusjams
7 Obvezo za predujmova
8 Obweze proma dobavljatma
9 Obweze pa wijednuanim papnma
10. Qutslo dugorolre obveze
11. Odgodana porezns otweza’
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 110 do 123
1 Obwvaze prems poduzeiniome unuler grae
2 Obweze za zapngve, depazie | shino pachreinma unuLas

frup=
3. Otweze prama drub [ i djefujucion inl
4 Obveze za 2agnave, doparas | shino dvudlava povazanih
awidehiubim nitaresom
§ Obwezo za zagnave, depozide i skino
8. Obwere prema bank i grugion & iskim instiuciama

7 Otwazo 28 preifujmeve

8. Obwaze prems dobavijedima

9. Gtvete po wijednosnim papkime
). Qbvaze prsma Zaposierwama
11 Otweze za porze. doprinoee @ sitana davang
12. Obveze s 0snove Ldjela u rezuldatu

13 Obveza po oanovi dugolraine smovire nansjenjene pradal

4 Ostate hratioralre obvezo
E) ODGODEND PLACANJE TRUSKOVA | PRIHOD BUYDUCEGA
RAZDOBLJA
F} UKUPNO ~ PASIR (AP G67+090+097+ 108 124}
G) IZVANBILANCH| ZAPISI

Brankj Kozari¢
Dwektonda fin ncija

10

"

"3
114
116

8
17
118
119

172 i 21

260 293 &5

LU 207 8%

5092 81060

G928 £06 a0

4572004 12

| T8 109,98
I

21% 4G

¢ 350 005,93
519 801,09
11484 103 28
328080077

904 488 24

23283379
1724 807 06

1414 158 74
Be4.902 49

40481503 14
1538 490,92

145 70% 311 80
9253p34.30)

435 064 (i
267H 500 43

2675 800 14

G015 200 42
500 876 44

4514627 4

94899 44319

e379 85201

819 891 09
B 759 146 48
112625405

S48 946 44

181 943,73
3859 316,39

146953355
831 683,51

212 582,77
1205 896,37

142009 365 40
B 253024 30|

Uprava - Oituhtoft Oragan Marcinko

Oacba prviaitona

-

=

2a Zastupan|e
|

15



