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OSNOVNE INFORMACIJE

HZ Cargo d.o.o. druitvo s ograni¢enom odgovornodéu
Osnovna djelatnost drustva: prijevoz robe zeljeznicom
Osnivac i jedini ¢lan: Republika Hrvatska

Upisani kapital: 22.796.204 €

UVOD

Prethodno razdoblje obiljezeno je povijesnim izazovima — geopolitickim promjenama, inflacijom, recesijom
i poremeéajima na energetskom trzistu. Veliki investicijski ciklus u Zeljeznicku infrastrukturu diljem
Hrvatske uzrokovao je zatvore pruga i operativne poteskoce svim igra¢ima na trzistu. Unato¢ svemu HZ
Cargo svojim rezultatima u promatranom razdoblju i dalje potvrduje status okosnice teretnog prijevoza u
Hrvatskoj. Temeljni ciljevi u zadnje dvije godine bili su stabilizacija poslovanja i zadrzavanje trenutac¢nih
trzisnih udjela, $to je 1 ostvareno, a pozitivni pomaci nastavili su se 1 u 2023. godini. U ovoj je godini zapoceo
i proces pronalaska strateskog partnera sukladno smjernicama i odlukama Vlade RH te Nacionalnom planu
oporavka i otpornosti.

Poslovanje za prvih devet mjeseci 2023. godine obiljezeno je padom trzista za 9,7 posto u tonama i 11,6
posto u NTKM. Unato¢ tome HZ Cargo zadrzao je svoje trzisne udjele od 39 posto u tonama i 53 posto
u NTKM. S obzirom na sve najavljene radove na prugama oc¢ekuje se da ¢e se negativan trend na trzistu
nastaviti, $to ¢e predstavljati veliki izazov u poslovanju. Vjerujemo da ¢e se u dijalogu sa svim dionicima
iznadi rjeSenje koje ¢e omoguditi nastavak velikog drzavnog investicijskog ciklusa u Zeljeznice, ali i ocuvanje
trzista te konkurentnosti glavnih prijevoznih pravaca.

Navedeni negativni trendovi nisu samo uzrokovali povecanje operativnih troskova, nego su i smanjili
prihode HZ Carga. Prevezeno je 8 posto manje tereta, ostvareno je 11 posto manje NTKM-a, a prihodi od
usluga prijevoza robe manji su za 4 posto. Smanjeni prijevoz utjecao je na smanjenje operativnih troskova,
kao sto su troskovi struje i dizelskog goriva za vucu, troskovi odrzavanja voznog parka. Tako je u konacnici
ostvarena EBITDA od 5,9 milijuna eura, $to je za 3,2 milijuna, odnosno za 118 posto vise nego godinu
ranije.

Drustvo je i u ovoj godini nastavilo s prijevozima na Lickoj pruzi iako sa znatno smanjenim koli¢inama, pa
se namece pitanje odrzivosti tog pravea. Veliki kupac TCL prekinuo je svoj projekt prijevoza rudaca do
Solina, a planovi Petrokemije jo$ su uvijek nepoznati s obzirom na ulazak novog strateskog partnera.

Nastavilo se i s prodajom neaktivne imovine koja nepotrebno opterecuje poslovanje Drustva te je tako u
prvih devet mjeseci prodano 733 vagona za koje su analize pokazale da nemaju trzisno opravdanje.

HZ Cargo pokazao je da se moze i zna mijenjati, da ima svoje trzi$no opravdanje i logiku te nastavlja s
procesom transformacije.

EBITDA 5,9 milijuna eura — rast za 118 posto
Povecani neprekidni zatvori pruga na frekventnim pravcima
Pad trZista Zeljeznickog teretnog prijevoza u RH za 1,2 milijuna tona

Stabilan trZiéni udio HZ Carga
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SEKTORSKE ANALIZE

Prijevoz robe u RH

Ukupan prijevoz robe u Republici Hrvatskoj za razdoblje I-IX 2023. godine smanjen je za 322 tisuce tona
ili 0,3 posto u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Neto tonski kilometri prevezene robe smanjeni su za
3,2 milijarde ili 4 posto u odnosu na isto razdoblje 2022. godine. Istovremeno je Zeljeznicki prijevoz pao
za 1,2 milijuna tona ili 9,7 posto, odnosno 307 milijuna N'TKM ili 11,6 posto. Nazalost, ucestali zatvori
pruga uzrokovali su pad trzista zeljeznickog teretnog prijevoza na razinu od 2021. godine, dok je
istovremeno cestovni prijevoz, kao glavni konkurent Zeljeznici, nastavio svoj rast i ove se godine povecao
za 2,9 posto u odnosu na godinu ranije, odnosno za 8 posto u odnosu na 2021. godinu.

Prijevoz robe u RH

N N N Indeks
oo oo oo
UKUPAN PRIJEVOZ ROBE (tis. tona) 93.880 97.008 96.686 99,7
Zeljeznicki prijevoz 11.000 12.350 11.146 90,3
Cestovni prijevoz 62.014 65.003 66.902 1029
Cjevovodni transport 6.976 6.982 7.557 108,2
Pomorski i obalni prijevoz 13.331 12.215 10.807 88,5
Prijevoz unutrasnjim vodenim putovima 558 457 273 59,7
Zracni prijevoz 1 1 1 100,0
UKUPNO - TONSKI KILOMETRI (mil.) 86.950 81.643 78.404 96,0
Zeljeznicki prijevoz 2.302 2.647 2.340 884
Cestovni prijevoz 9.896 10.521 10.811 1028
Cjevovodni transport 1.522 1.622 1.812  111,7
Pomorski i obalni prijevoz 73.203 66.824 63.424 94,9
Prijevoz unutrasnjim vodenim putovima 26 28 16 57,1
Zracni prijevoz 1 1 1 100,0

Izvor: DZS, Priopéenje br. TRAN-2023-1-1/3 od 15.11.2023.

Zeljezniéki prijevoz robe u RH

12.350

13.000
11.146

10.581 10.919  11.000

11.000

9.000
7.347

7.000

5.000 5.914 6622 P 4356

3.000

1.000
I-IX I-IX I-IX I-IX I-IX I-IX I-IX I-IX I-IX
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

UKUPNQO == HZ CARGO

e Pad Zeljeznickog teretnog prijevoza u RH prvi put nakon 2016. godine




1ZVIESCE 1-1X 2023. HZ CARGO d.o.0.

Trziste prijevoza tereta zeljeznicom

Od 2016. godine na liberalizirano trziste zeljeznickog teretnog prijevoza ozbiljnije se ukljucuju i ostali
operateri te im od tada udio na tristu kontinuirano raste do 2021. godine. Osim HZ Carga u RH je u 2023.
godini registrirano jos 18 operatera, od kojih deset aktivno posluje.

Od 2021. godine HZ Cargo uspio je zaustaviti pad svog trzisnog udjela.

Trzisni udio u promatranom razdoblju iznosi 39 posto u tonama i 53 posto u NTKM, dok je u istom
razdoblju prosle godine iznosio 38 posto u tonama i 53 posto u NTKM. Ukupno trziste zeljeznickog
teretnog prijevoza u promatranom razdoblju palo je za 9,7 posto, ali HZ Cargo je istovremeno povecao
svoj trzi$ni udio u tonama.

Trzisni udio I-IX 2023.

Udio u tonama I-IX Udio u NTKM I-IX

HZ Cargo
39% HZ Cargo

Ostali 53%
61%

TrZisni udio po kvartalima

TONE

mHZC mOSTALI

2021 2022

NTKM

mHZC mOSTALI
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Infrastrukturna mreza

Dionicama na kojima HZ Cargo obavlja svoju djelatnost upravlja HZ Infrastruktura d.o.o. Ukupna duljina
mreze pruga iznosi 2.617 km, a u uporabi je 2.451 km, od cega je jednokolosije¢nih pruga 2.177 km ili 89
posto, a dvokolosije¢nih pruga 275 km ili 11 posto. Elektrificirano je 907 km ili 37 posto.

MADARSKA
MAV

SLOVENIJA
sZ

PRESNICA

wows sotovo astLE SRBLIA

wociss JB RUEKA : Zs

PULA

BOSNA | HERCEGOVINA
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KORIDORI ZA ZELJEZNICKI TERETNI
PRIJEVOZ

B RH2
B R
I OSTALE PRUGE

[] 12vAN PROMETA

Postojedi infrastrukturni kapaciteti su dotrajali, a na tim dionicama pruga postoji potreba smanjivanja brzine
kako bi se sadasnji obujam prometa odvijao sigurno i odgovaraju¢om dinamikom. Vise od polovice ukupne
duljine zeljeznicke mreze bilo je izvan ciklusa obnove u prethodnim godinama, §to znaci da je prosjecni
uporabni vijek pruznog gornjeg ustroja na neobnovljenim dionicama mreze prekoracen i da ga vise nije
moguce uobi¢ajenim mjerama redovitog odrzavanja odrzati u tehnicko uporabnom stanju za siguran tijek
prometa projektiranom brzinom.
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Utjecaj zatvora pruga na trziste

Ukupno trziste RH
Q120221022022 1Q32022. | LIX Q12023.1Q22023.1Q32023.|_LIX | _23/22 |
Tone 3.995 4.184 4172 12.351  3.548 3.843 3756 11147 -9,7%
NTKM 819 907 921 2.647 762 786 792 2.340 -11,6%
Pad prevezenih tona 2023./2022. -11,2%  -8,2%  -10,0%

Pad ostvarenih N'TKM 2023. /2022. -7,0%  -13,3%  -14,0%

Ucestali zatvori pruga zbog radova uzrokovali su pad trzista u svim kvartalima ove godine. Stoga je trZiste
Zeljeznickog teretnog prijevoza, koje je do prosle godine imalo uzlazni trend, palo na razinu 2021.
godine. Iako su ulaganja u infrastrukturu nuzna te ih pozdravljamo, potrebno je voditi racuna o utjecaju
zatvora pruga na krajnje korisnike. S obzirom na najavljene buduée radove poslovanje ¢e biti izazovno i u
idu¢im godinama. Ve¢ sada je vidljiv porast udjela cestovnog prijevoza, a ako kupci uspiju svoju robu
prebaciti na kamione, velika je vjerojatnost da se ti tereti vise nikad nece vratiti na zeljeznicu.

Radovi (zatvori) na vaznim koridorima (u danima)
2019. | 2020. | 2021. | 2022. | 2023.
RH1 91 255 285 310 663

RH2 130 187 380 375 430
UKUPNO 222 442 666 685 1.093

*Analiza na osnovn ,Izjeséa o mresi* HZ Infrastrufkiture

Dani zatvora na koridorima RH1 i RH2
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+60%
800
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400
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0
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e Pad prijevoza u svim kvartalima s trendom poveéanja pada

e Povecanje neprekidnih zatvora za 60 posto
e Pad trzista 11,6 posto
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STANJE DRUSTVA
Prodaja

U razdoblju I-1X 2023. godine HZ Cargo prevezao je 8 posto manje tona, ostvario 11 posto manje NTKM-
ai4 posto manje prihoda od usluga prijevoza u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Smanjenje prijevoza
kod HZ Carga u skladu je s ukupnim padom trZista Zeljezni¢kog teretnog prijevoza koje je u promatranom
razdoblju palo za 9,7 posto u tonama 1 11,6 posto u NTKM u odnosu na isto razdoblje prosle godine.
Ukupno trziste prijevoza tereta istovremeno je palo za 0,3 posto. U ovom razdoblju doslo je do znatnog
pritiska na zeljeznicki promet, pogotovo na ionako optere¢enom koridoru RH2 (Rijeka — Gyekenyes). Uz
povecane neprekidne zatvore pruga zbog radova, doslo je i do povecane potraznje. To se u prvom redu
odnosi na prijevoz zitarica iz Ukrajine i intermodalni prijevoz zbog preusmjerenja prometa iz Grcke u
Hrvatsku.

Ostvareni prijevoz po vrstama robe (tone)

LIX 2022. | IIX 2023.

Zitarice i uljarice 929.850 969.605

Kamen i cement 933.799 830.818 90
Rudace 756.018 730.054 97
Kontejneri 667.780 702.372 105
Derivati 665.095 616.649 93
Zeljezo 432.425 331.424 77
Ostalo 165.770 97.274 59
Gnojiva i kemikalije 186.412 71.699 38
UKUPNO 4.737.149 4.355.895 92

Ostvareni prijevoz u promatranom razdoblju manji je za 381 tisu¢a tona u odnosu na proslu godinu, kako
je navedeno u nastavku.

Zitarice — porast od 4 posto, ali potencijal je puno vedi. Izgubljena je znacajna kolicina tereta iz Srbije zbog
kvalitete 1 cijene robe. Uslijed povecanja cijena prijevoza prema Solinu znacajne kolicine robe prevoze se
kamionima.

Kamen i cement — pad od 10 posto. Prijevoz kamena je nisko profitabilan pa HZ Cargo ve¢ dulje strateski
ne ugovara poslove s gubitkom. Znacajan pad dogodio se i zbog poplava u kolovozu na sjeveru Hrvatske

(Botovo) pa je prijevoz neko vrijeme bio potpuno obustavljen, a sada se radi sa smanjenim kapacitetima,
odnosno dostupan je samo jedan kolosijek.

Rudace — pad od 3 posto. Povecani zatvori pruga na koridoru RH2 uzrokovali su pad prijevoza. Takoder
je obustavljen prijevoz bakrenog koncentrata iz Srbije radi problema u luci Solin.

Kontejneri — porast od 5 posto. Prijevoz kontejnera raste iz godine u godinu.

Derivati — pad od 7 posto. Pocetkom godine je rafinerija u Rijeci bila u remontu, zbog ¢ega je bilo manje
robe za prijevoz, a promijenili su se i tokovi robe koja se prevozila u tranzitu iz Slovenije kroz Hrvatsku.

Zeliezo — pad od 23 posto uzrokovan je padom cijena na burzi.

Gnojiva i kemikalije - pad od 62 posto. Pad se dogodio prvenstveno zbog Petrokemije koja je znacajno
smanjila prijevoze dok novi strateski partner ne odredi strategiju poslovanja. Takoder je doslo do pada kod
odredenih kupaca, cija je roba bila u tranzitu kroz Hrvatsku, prvenstveno iz BiH.
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Znacajan pad dogodio se na Lickoj pruzi, gdje je prevezeno 225 tisuca tona robe manje nego godinu ranije.
Najvedi pad zabiljezen je kod zitarica, kojih je prevezeno 120 tisu¢a tona manje i to zbog povecanja cijena
prijevoza, ali 1 negativnih kretanja na burzi u prvih Sest mjeseci. Znacajno je smanjen i prijevoz starog zeljeza
(50 tisuca tona manje) zbog pada cijena na burzi i smanjene potraznje za tom robom. Prijevoz bakrenog
koncentrata iz Srbije do Solina obustavljen je u prvom tromjesecju ove godine zbog problema u luci Solin.
Zbog toga je u promatranom razdoblju prevezeno 40 tisu¢a tona manje u odnosu na proslu godinu, a
istovremeno je u slucaju Petrokemije zabiljezen pad prevezenih koli¢ina od 15 tisuca tona. U konacnici je
na Lic¢koj pruzi ostao kupac Cemex kao jedini stabilni kupac s veéim kolicinama robe. S obzirom na visoke
troskove prijevoza na toj pruzi u usporedbi s kamionskim prijevozom, postavlja se pitanje njezine daljnje
odrzivosti.

Bez obzira na manje ukupne prevezene koli¢ine, HZ Cargo ostvario je znacajno bolji operativni rezultat.

Adriatic Gate Container Terminal Rijeka - Brajdica
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Ljudski potencijali

Broj zaposlenih u HZ Cargu na dan 30.09.2023. godine iznosi 952, dok je na poéetku godine bilo zaposleno
1.063 radnika, §to predstavlja smanjenje za 111 radnika. U promatranom je razdoblju iz HZ Carga otislo
149 radnika, od kojih 89 uz isplatu otpremnine, a 60 kao prirodni odljev. Istovremeno je zaposleno 38 novih
radnika, od cega 37 iz gradanstva i jedan kao povratak s mirovanja. Na kraju promatranog razdoblja 7
radnika bilo je u Zeljezni¢kom fondu. Zeljeznicki fond uspostavljen je 2014. godine kao vid dobrovoljnog
zbrinjavanja nasih radnika. Radnici koji se nadu na listi tehnoloskog viska (izuzev radnika koji su stekli
pravo na prijevremenu, starosnu ili invalidsku mirovinu) imaju pravo rasporedivanja u Zeljeznicki fond.

Kretanje broja radnika
LIX 2025,
Broj radnika na podetku mjeseca 1.063 1.061 1.055 1.049 1.039 1.024 965 960 954 1.063
Otisli radnici 1 10 7 10 19 62 12 13 5 149

- uz isplatu otpremnine 2 8 3 2 12 55 6 0 1 89

- ostalo (prirodni odljev) 9 2 4 8 7 7 6 13 4 60
Novouposleni 9 4 1 0 4 3 7 7 3 38

- iz gradanstva 9 4 1 0 4 2 7 7 3 37

- povratak s mirovanja 0 0 0 0 0 1 0 0 0 1
SMAN]JENJE BROJA RADNIKA 2 6 10 15 59 5 6 2 11
Broj radnika na kraju mjeseca 1.061 1.055 1.049 1.039 1.024 965 960 954 952 952

- od toga u zeljeznickom fondu 9 22 20 20 15 13 10 7 7 7

- od toga broj strojovoda 362 362 361 354 357 353 352 357 360 360
Troskovi radnika
o . | o | o | v | v | vi | vi | vi | IXx_]
Broj radnika 1.061 1.055 1.049 1.039 1.024 965 960 954 952
Ukupni troskovi radnika 2.192.692 1.891.667 2.168.912 2.085.557  2.220.740 2.112.753 2.142.910 2.177.723 1.995.480
Trosak po radniku 2.067 1.793 2.068 2.007 2.169 2.189 2.232 2.283 2.096
o | . | o [ o |l v | v | vi | vi | v o[ X |
Broj radnika 1.125 1.121 1.129 1.124 1.124 1.118 1.119 1.111 1.102
Ukupni troskovi radnika 2.008.915 1.787.557  2.022.661 2.026.249  2.064.050 2.057.731 2.011.038 2.166.671 2.176.106
Trosak po radniku 1.786 1.595 1.792 1.803 1.836 1.841 1.797 1.950 1.975
Povecanje troska po radniku 23/22 16% 12% 15% 1% 18% 19% 24% 17% 6%

Plac¢e radnika definirane su Kolektivnim ugovorom. U rujnu 2022. godine potpisan je 9. Aneks
Kolektivnom ugovoru kojim su sve cijene sata rada povecane za 4,00 HRK (0,53 euro centa) i vrijedile su
do veljace 2023. godine. U veljaci 2023. godine zavrien je novi krug pregovora i potpisan 10. Aneks
Kolektivhom ugovoru kojim su zadrzane povecane satnice i povecani dodaci, kao §to su bozi¢nica,
uskrsnica i regres. U kolovozu 2023. otvoreni su pregovori za 11. Aneks Kolektivnom ugovoru koji je
potpisan u listopadu.

Ukupni troskovi po radniku za prvih devet mjeseci 2023. godine bili su u prosjeku za 15,5 posto veci nego
godinu ranije.
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S obzirom na visoku prosjecnu starosnu dob radnika (preko 50 godina) 1 manjak struc¢ne radne snage na
trzistu, HZ Cargo poduzeo je aktivnosti stipendiranja i prekvalificiranja (osposobljavanja) kako radni
procesi u buduénosti ne bi bili naruseni. Odradeno je 42 osposobljavanja za radno mjesto pregleda¢ vagona,
vlakovoda 1 manevrist, a do kraja godine planira se jo§ dodatnih osposobljavanja. Po pitanju stipendija
potpisana su tri ugovora o stipendiranju s uc¢enicima Srednje tehnicke skole Zagreb u trajanju jedne skolske
godine (rujan 2023. - lipanj 2024.).

e Troskovi po radniku porasli za 15,5 posto
¢ Inflacija u rujnu 6,7 posto

e Prosjena neto plac¢a u HZ Cargu za rujan iznosila je 1.175 €

10
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Racun dobiti i gubitka

U razdoblju I-IX 2023. godine ostvarena je dobit na razini EBITDA od 5,9 milijuna eura, a na razini
ukupnih prihoda i rashoda dobit od 10,5 milijuna eura. U odnosu na prethodnu godinu to je povecanje
EBITDA za 3,2 milijuna eura, odnosno za vise od dva puta.

Prihodi od prodaje 45.033.015 44.191.520
Prihodi od usluga prijevoza robe 41.107.160 39.322.715 96
Prihodi od ostalih usluga u prijevozu 3.925.855 4.868.805 124
Prihodi od zakupa nekretnina 807.004 404.364 50
Prihodi od prodaje robe i materijala 1.261.346 748.421 59
UKUPNO POSLOVNI PRIHODI 47.101.365 45.344.305 96
Materijalni tro$kovi 25.514.292 19.837.264 78
Troskovi sirovina i materijala 11.724.447 8.071.696 69
Troskovi prodane robe 1.238.374 727.567 59
Ostali vanjski troskovi (usluge) 12.551.471 11.038.001 88
Troskovi osoblja 18.416.684 19.091.324 104
Ostali troskovi 429.265 446.609 104
UKUPNO POSLOVNI RASHODI 44.360.242 39.375.197 89
EBITDA 2.741.124 5.969.108 218
EBITDA matza 5,8% 13,2% 226
Amortizacija -9.209.962 -8.269.884 90
Ostali poslovni prihodi 10.158.994 19.981.299 197
Ostali poslovni rashodi -2.984.080 -7.359.591 247
EBIT 706.076 10.320.932 1462
EBIT marza 1% 23% 1846
Financijski prihodi 175.541 144.709 82
Fmancl]skl rashodi -1.413.149 -12.722
Ukupno prihodi 57.435.901 65.470.313 114
Ukupno rashodi 57.967.433 55.017.394 95
Dobit/gubitak razdoblja -531.532 10.452.919  -1967
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Prihodi

Ukupni prihodi za razdoblje I-IX 2023. godine iznose 65,5 milijuna eura i vedi su za 8 milijuna eura ili 14
posto u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Rast prihoda ostvaren je prvenstveno zbog prodaje
neaktivne imovine.

HYZ. Cargo najveée prihode ostvaruje od pruzanija usluga prijevoza te se stanje na trzistu snazno odrazava
na poslovanje Drustva. Zatvori pruga uzrokovali su znac¢ajan pad trzista te su sukladno tome i prihodi od
usluga prijevoza robe HZ Carga manji za 1,8 milijuna eura ili 4 posto u odnosu na isto razdoblje prosle
godine. Prihodi od ostalih usluga u prijevozu veéi su za 0,9 milijuna eura ili 24 posto.

Prihodi od zakupa nekretnina manji su za 402 tisuée eura ili 50 posto jer je sukladno nagodbi s RH odredeni
dio nekretnina vracen HZ Infrastrukturi i Republici Hrvatskoj pa je izostao prihod od njihovog
iznajmljivanja.

Prihodi od prodaje robe i materijala manji su za 0,5 milijuna eura, odnosno 41 posto, zbog manje obavljenih
revizija na vagonima jer su isti vezani za prodaju strateske robe za revizije vagona.

Znacajno povecanje zabiljezeno je na ostalim poslovnim prihodima i to za 9,8 milijuna eura zbog prodaje
vagona. Optimizacija voznog parka jedna je od strateskih odluka Drustva. Svake se godine analiziraju stanje
voznog parka i ugovoreni poslovi te se sukladno tome donose odluke o prodaji neaktivnih vagona. U
promatranom razdoblju prodano je 733 vagona.

Rashodi

Ukupni rashodi u razdoblju I-IX 2023. godine iznose 55 milijuna eura i manji su za 2,9 milijuna eura ili 5
posto u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Najvedi udio u ukupnim troskovima imaju troskovi radnika, odnosno 35 posto. Oni su poveéani za 0,7
milijuna eura, odnosno 4 posto, u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Unato¢ smanjenju broja radnika,
potpisanim Aneksima Kolektivhom ugovoru iz rujna 2022. godine i velja¢e 2023. povecane su satnice 1
ostale naknade, kao $to su uskrsnica i boziénica, tako da je u konacnici trosak radnika veéi nego u istom
razdoblju prosle godine.

Troskovi sirovina 1 materijala u ukupnim troskovima imaju udio od 15 posto, od ¢ega se najveci dio odnosi
na potroseno gotivo i elektri¢nu energiju za prijevoz robe. U promatranom su razdoblju ti troskovi manji
za 3,5 milijuna eura ili 31 posto u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, prvenstveno zbog
normalizacije cijena dizelskog goriva koje su u 2022. godini bile iznimno visoke, ali 1 smanjenja prijevoza
Lickom prugom koiji je generirao velike gubitke u poslovanju Drustva.

Buduéi da HZ Cargo posjeduje velik broj vagona i lokomotiva, amortizacija predstavlja velik udio u
ukupnim troskovima, 1 to 15 posto. Trosak amortizacije manji je za 0,9 milijuna eura ili 10 posto u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine, i to zbog prodaje neaktivnih vagona.

Troskovi usluga upravitelja zeljeznicke infrastrukture vezano za usluge prijevoza imaju udio od 7 posto u
ukupnim troskovima i manji su za 430 tisuca eura ili 11 posto u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.
Razlog je smanjeni prijevoz u odnosu na godinu ranije.

Usluge tekuéeg odrzavanja imaju udio od 6 posto u ukupnim troskovima i manje su za 164 tisuca eura ili 5
posto u odnosu na isto razdoblje prosle godine, takoder zbog smanjenog prijevoza.

Ostale usluge prijevoza odnose se na najam lokomotiva i troskove prijevoza koje HZ Cargo placa
operaterima u drugim drzavama kada smo mi organizator prijevoza na kompletnoj relaciji. Ovi troskovi
imaju udio od 5 posto 1 manji su za 1 milijun eura, odnosno za 25 posto, u odnosu na isto razdoblje prosle
godine.

12
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Ostali troskovi sastoje se od bankarskih usluga, komunalnih naknada, polica osiguranja lokomotiva i
automobila, polica osiguranja od odgovornosti i vedi su za 17 tisuéa eura ili 4 posto u odnosu na 2022.

Ostali poslovni rashodi odnose se prvenstveno na neotpisanu knjigovodstvenu vrijednost prodanih vagona
iimaju udio od 13 % u ukupnim troskovima.

Pokazatelji

7.000.000 46.000.000
45.000.000

6.000.000 44.000.000
5.000.000 43.000.000
42.000.000

4.000.000 41.000.000
3.000.000 40.000.000
39.000.000

2.000.000 38.000.000
1000.000 37.000.000
36.000.000

0 35.000.000

I-1X 2018. I-1X 2019. I-1X 2020. I-1X 2021. I-1X 2022. [-1X 2023.

N Prihodi od prodaje = e====EB|TDA  e=mm=Prevezeno tona

e EBITDA marza 13,2% — rast 126 posto

e Prihod po radniku — povecanje za 6 posto
e Produktivnost (tone po radniku) — povecanje za 2 posto
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Ostvarene investicije

Ukupno ostvarene investicije u promatranom razdoblju iznose 4 milijuna eura. Najvece investicije odnose
se na modernizaciju vagonskog parka i to uiznosu od 3,2 milijuna eura. Planom za 2023. godinu predvidena
je revizija 515 vagona, a u promatranom razdoblju napravljeno ih je 220.

Pouzdanost lokomotiva izuzetno je vazna za HZ Cargo i normalno izvr$avanje ugovorenih prijevoza. Stoga
jeu 2023. godini ugovorena modernizacija dvije elektrolokomotive serije 1141 u suradnji s tvrtkom Koncar,
a vrijednost ulaganja po lokomotivi iznosi 800 tisuca eura. S obzirom na zastarjeli vozni park HZ Cargo je
iu 2023. godini nastavio s najmom jac¢ih i modernijih lokomotiva Siemens Vectron kojih je trenutacno
unajmljeno Sest.

Modernizirana elektrolokomotiva serije 1141

U cilju optimizacije poslovanja i smanjenja troskova, postoje¢i ERP sustav zamijenjen je novim koji e biti
u potpunoj produkciji do kraja 2023. godine. Provode se i brojni drugi IT projekti, kao $to su izgradnja
vlastitog podatkovnog centra te racionalizacija i centralno upravljanje ispisnim sustavom. Pokrenut je 1
projekt uvodenija videonadzora na svim lokacijama HZ Carga. Ukupna vrijednost ulaganja je 35 tisuca eura.

14
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ZAKILJUCAK

Iza nas je iznimno zahtjevno razdoblje. Smanjenje prijevoza na Lickoj pruzi i cesti neprekidni zatvori pruga
na frekventnim pravcima uzrokovali su pad od 1,2 milijuna tona na ukupnom trzistu zeljeznickog teretnog
prijevoza, od ¢ega je HZ Cargo izgubio gotovo 400 tisuéa tona. Unato¢ svemu uspieli smo zadrzati svoje
trzisne udjele 1 ostvariti vilo dobre financijske rezultate.

Sukladno odluci Vlade RH u ovom razdoblju imenovano je Povjerenstvo za provedbu postupka pronalaska
strateskog partnera za HZ Cargo. Odabran je i konzorcij konzultanata koji ¢e provesti dubinsko snimanje
Drustva 1 voditi cijeli postupak.

Intenzitet radova na prugama nastavit ¢e se i do kraja godine uz planirano poveéanje radova u narednom
razdoblju. Ukoliko se ne ostvari sinergija svih dionika u Zeljezni¢kom prijevozu (luke, terminali, HZ
Infrastruktura, HZ Putnicki prijevoz, teretni operateri i organizatori prijevoza) i ne poradi na boljoj
organizaciji 1 koordinaciji, mozemo ocekivati daljnji pad trzista. Veliko je pitanje i kako ée krajnji kupci
reagirati na sve ove poremecaje.

HZ Cargo pokazao je da se moze nositi sa svim izazovima i da ostaje najveci pojedinacni zeljeznicki teretni
prijevoznik u Hrvatskoj. Prilagodavamo se trzisnim trendovima i okolnostima, a vjerujemo da ée se u
dijalogu iznadi nacin da trziste teretnog prijevoza prebrodi sve strukturne izazove s kojima je suoceno.
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Financijski izvjestaji

RACUN DOBITI | GUBITKA

za razdoblje 01.01.2023. do 30.09.2023.

Obrazac
POD-RDG

2022 EUR

Obveznik: HZ Cargo d.o.0., Heinzelova 51, Zagreb

Maziv pezicije

1

L. POSLOVNI PRIHODI{AOF' 128 do 132)
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unut.ar grupe
2. Prinodi od prodaje (izvan grupe)
3. Prihadi na temelju upotrebe viastitih proizvada, robe i usluga
4. Ostali poslowni prinadi s poduzetnicima unutar grupe
5 Ostali poslowni prinadi (izvan grupe)
II. POSLOVNI RASHODI (AOP 134+135+138+143 do 145+148+155)

1. Pramjzne vrijednosti zaliha proizvadnje u | tjeku | gotovih proizvoda
2. Materijalni rodkovi (ADP 136 do 138)
&) Trodkow sirovina | materijala
b} Traskow prodane robe
o) Osfall vaniski troskowl
3, Trodkoui osoblja (AOP 140 do 142)
") Neto place | nadnice
b) Trodkow poreza | doprinosa Rp]'aéa

c} Doprimasi ra place

4. Amortizacija

5. Ostal irogkavi
6. anﬂdnonna uBkIaden]a [ﬁOP 1434.14','3 .

&) dugolrajne imovine osim Flmincysk& HIOiTIE

b} kratkolrajre imovine osim financjske immovine
Rezemranja U\CIP 149 do 154)

af E‘czcrwmrya za mirovine, olpremnine : srn:!ne ob\.reze

b} Rezerviranja za porezne obveze

&) Rezerviranja za 2apotele sudske sporove

) Rezenviranja za troskove obnavijanja primdnih bogatstava
ej Rczcn-imma za trogkove u jamstvenim mkovm‘la

N Druga rezerviranja

-f

8. Ostali poslovni rashodi
. FINANCLISKI PRIHODI [ACP 157 do 186)

1. Prihodi od ulagama u ud]ele (dionice) poduzetnika unutar grupe

2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drudtava povezanin
sudjelujudim interesima

3. Prihodi od ostalih dugolrajnih financijskih ulaganja i zajmava
podmtnnama unutar grups

5. Tecajne razlike i ostali financijski prihedi iz odnosa s
poduzetnicima unutar grupe

&. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskin uiaganja | zajmova
7. Ostali prihodi s osnove kamata
8. Tedajne razlike | ostall financijski prihodi

| 9. Merealizirani dobicl (prihodi) od financijske i |mu'.'|ne
10, Ostall financijeki prinodi .
V. FINANCIJSKI RASHODI (ACP 168 do 174)

1. Rashodi s osnove kamata i sliéni rashadi & poduzetnicima unutar grupe

4. Ostali pl'lhodl 5 DENOVE Kamata iz odnosa s poduzetnicima wnutar glupE

57.260,359 632,
128 28.561| B.580,70
129 | 48006483 44182 858, 75|
130 | | N
''''' 3| 1.158.339 T B20,650,26
132 || 11.071.006 20.313.435,23
133 | | s6554284| 55.004.701,12
134 - =
B 1 138 25.514.202 19,837 289,25
N | e | 11.724.447 807172413
37 1.238,374 727 567,50
- 138 C2ss1471 1103789765
142) - 139 (16555708) 17.100.55135
140 9,969,589 10,143,142 21
141 | | aseasis| 3 867.020 96|
142 ) 2065804 300337818
A T "~ gz209862| £.260.885,07
- ETTIN 2.292.242 2,434,385 07
B e || o 0,00
ke i 148 A
mejsie imavine 147 - N
- 148 0 000
us || I
150
s |
KT -
- 153 B B
B L |
o 155 2984080  7.350.500,35)
| 156 175542 144,709, 74]
157 | ]
158
159
180 1.809) 18.734,97]
161 38 0,01
- .
_____ 163 ©oizodl  105.480.10)
164 | 61,696 324,56
ancijske imy 165 = o
w6 | | o787 20.170.10
I T 1413149 12.722,32
168
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2. Tetajne rarlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe
3, Rashodi s psnove kamala i sligni rashodi

4, Tetajne razlike | drugi rashodi

&, Nerealizirani gubici {rashedi) od financijske imavine

6. Vijednosna uskladerua ﬁnan::u.ue Imeovine {neta)

7. Ostali financijski rashodi

V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIN
INTERESOM o
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

Vil UDIO U GUBRITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM
INTERESOM

Vil UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

X, UKUPNI PFRIHODI (ACP 127 +1564175 + 176)

K. UKUPNI RASHODI (AQF 13341674177 + 178)

Xl. DOBIT ILl GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 178-180)
1. Dobit prije cporezivanja (AOP 179-180)
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 180-179)
Xll. POREZ NA DOBIT
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA {AOP 131 1&4}
1. Dabit  razdoblja (AQP 181-184)
2. Gubitak razdobljs (AOP 184-181)

Xiv. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE
OPOREZIVANJA (ADP 188-180)

1, Duhn-prehlnulog poslovanja prije oporezivarja

169
170 | 1314788 5,924 65
7 85.363 279767
172
B T
o T | | o
178
176 ——
177
178
- 179 57.435 601 65.470.342.68
180 87 867433 55.017.423.44
181 0 0,00
182 0 10.452.918 24
| 1s3 ) 531.532 0,00
184 |
N 185 o 0,00
B1-184) 186 o 0,00

2. Gubitak pml-unulag paslovanja prije oporezivanja
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA
1. Dobit prBiunuk:g poslovanja za laz:lahl]e {AOF‘ 188-181)

2. Guhitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 191-188) o

X‘\ﬂ DOBITILIGUBIT&K PRIJE OPOREZI

1. Dabit prije oporezivanja (ADP 194)

188 0 0,00}
—

190

191

192 o 0,00

194
195

0,00

2 Gubitak prije oporezivana (ADP 184)

0,00
0,00

XVIl. POREZ NA DOBIT (AOF 154+181)

XVill. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (ADF 194-187}
1. Dobit razdoblja (AOP 184-197)
2. Gubltak raonnlJa (AOP 197-194}

XIX. DOBIT 1LY GL.IBITAK RAEI]GBL..I& (.M)F' 2024—203]
1, Pripisana imateljima kapitala matice
2 Pnplmma mnrqlnnkum [neknntmlirajucaml Int-eresu

| Dnbﬂ I.II gl..lhltll( razdnhl]a

[=RN=0 =] =] =] =]

000
0,00
0,00

“ll. Ostala sveobuhvatna dobit | gubitak prije poreza

(AOP 207 do 211 + 214 do 221) )
Ill, Stavke koje nace biti reklasificirane u dobit ili gubitak (80P 207 do
212)

~ 1. Promjene revalonizaciiskih rezeni dugoirajne materijalne |
nematarijaine imowvine
2. Dabitak il gubitak s osnave naknadnog vrednovanja viasnickih
vrﬂadnosnih papira po fer vrijednosti kioz ostalu sveobuhvatnu dobit

& Promjene fer vrijednost financijske obveze po fer viijednest kroz rafun
dobiti | gubitka koja se moe pripisali promienama kreditnog rizika
obvaze
4. Akiuarski dobici'gubici pe plancvima definiranih primanja
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E_ Osfale stavke koje nece biti reklasificirane

2t

6. Porez na dobil keji se cdnasi na stavke koje nece bili reklasificirana 212
V. Stavke koje je mogude reklasificirati u dobit ili gubitak (ACF 214 do - = o
222 - G o o
1. Tedajne razlike iz pIErsEI.II'IE ingzemnag poslovana 214
S USSR WU S USROS VST TSN A VUL TOVAaN T ja G uELRy ey
wl;ednnsnih 215
i no fad afiadnoet koo hrahurabos dmbat — —
3. Dobit il gubitak s csnove u&lnk{:ulle zadlite novéanih lokava 216
4. Drabit Ui gubitak s csnove ullnkovite zagile neto ulaganja u inozemstvu 217
5. Udio u ostaloj sveobuhvalne) debitiiqubilky drogtava pavezanin . [ -
__sudjelujudim interesom G 5_ -
6. F'mm]ana far vrijpdnosti 'n'l'ElTIBI'IEII(E vrijednosti opcije 213 o
7. Promjene fer vrijednosti tarminskih elemanata terminskih ugovora 220
8. Ostale stavke kojs je mogucs rexlasificiratl u dobi il gubitak_ 221
4. Parez na dobit ko|l se odnosi na slavke ko je mogude reklasificirati
i dobit il gubitak - | R
V. Nm M‘rala svecbuhvatna dobit ili guhltal( {AQP 21)61»213) 223 0,008
vl Ukupna sveobuhvatna dobit ili gubitak razdoblja (AQP 2044223) 224 0,00
VI, Sveobuhvatna dobit ili gubitak razdoblja (AP 226+227) 225 T
1. Pripisana imateljima kapitala matice 226 § o
2. Pripisana manjingkem (nekentrolirajuéem) interesu 227

Branka Rozarié
Direktonicd financija

M.P.

e,
"ﬂ.f
/
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BILANCA Obrazac
stanje na dan 30.09.2023. POD-BIL
31.12.2022. 30.09,2023,

Obveznik: HZ Cargo d.o.0., Helnzelova 51, Zagreb

Prethodna TR -
Naziv poziclje gotina ekuta godina
{rata) {n
|

: POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLAGENI KAPITAL

B) DUGOTRAJNA IMOVINA (A0P 003+010+020+031+036) - 114.720.077,52] 108.484 656,25

I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 68237373 6.830.434,36
1lzdecizarazve) ] oo , - .
2, :{:snt:f:lﬁaﬁamn" licencije, rabng i usluine marke, soflver 005 315.248,75 262.812.03
3. Goodwil o | e | ]

4. Predujiovi za nabavu nemalerjaine imovine T oor |
5 Hematerijalna imavina u pripremi 008 188.765,44 ﬁrstiz,ﬁ
6. Oslala nemateriaina imovina B ) 003 178.362.54)  6.358.760,17
II. MATERIIALNA IMOVINA (AOF 011 do 018) | oo | 106.646.672,56  98.950,036,87
1. Zemijite - B o o1 | | 682041258  6.62041268
2. Gradevinski objekf - 012 | | e18p99541) 800553245
3. Postrojenja i oprema B o1z | 10,672,239 ~7.500,78
4. Alati, pagonskl Inventar | transpartna imaving ) 014 | | 82704.147.78) 72.146.777,83
5 Biolobka imovina 015 1 T -
6 Predujmoyi 2a materijalnu imovinu ) ~ o6 | | a0s2s2.48 152.631,23
7. Malsﬁjalnaumnmna u pripremi | or 245.15?.& 245157 :;I
8 Ostala materijalna imovina - 018 i - 54,048,644 t_ 54.048, 34
9. Ulaganje u nekretnine o 1 o1 11.526.67591  11.526.07591
I1l. DUGOTRAJNA FINANCLISKA IMOVINA (ADP 021 do da 030) 020 4011904180  3.607.85781
1. Ulaganja u udjels (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 | | 227467294 227467294
2. Ulaganja u ostale wijednosne papire poduzetnika unutar grupe 02z
i U'ar'lTZ-a]f'l‘ITaﬂ_fﬂzlll i sliéno p-odu:el.mclma unutar grupe 023 1.279.150,99) _575.213.?1
4.?;?3'1?:; udjele (dionice} drudtava povezanih sudjelujucim 024 79,62 78,60
5. Ulaganja u ostale wrijednosne papie drudtava povezanih 025 =] __ =
sudjelujudim interesom o R I
8. Dary zajmowl, depoziti | sliéno drudtvima povezanim 026
sudjelujudim ineresom
7. Uaganja uvijednosne papire ) | oz = 457.991,63 457.901 63
8. Dani zajmewl, depoziti | sliéno | e | ) -
8. Ostala ulaganja koja se cbratunavaju metodom udjela T ez | |
10. Ostala dugatrajna financiska imovina ozaa | | . |

IV FOTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) B R E T 79.127,01 79.127,01|
1. PofraZivanja od poduzetnika unutar grupe | paz . T
2. PotraZivanja od druétava povezanih sudjelujuéim ineresom 033 I
3. Potrazivanja od kupaca | s | 78.127,01| 79.127,01
4, Ostala polraZivanja S uws | |

V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 036 o

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 03B+046+053+063) | 037 | 20.258.879,34]  41.086.203 68|

| ZALIHE (AOP 030 do 045} 038 2697.118,14|  2.404.26157|
1. Sirovine i materijal o 039 | 288711814 249428157
2. Proizvodnia u tijeku. ) I nan =

| 3. Gotovi proizvodi - D T I

"~ 4. Trgovacka roba [ o4z | =
5ﬁdﬁauzazanhe ) S M3 || ' |
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B, Dugotrajna imovina nam_ij_anif_-na prodaji

w —
7. Bioloska imovina S 045 1 o
Il POTRAZIVANJA (AOF 047 do 052) o 048 | ss62870.42] 953048387
1. Potranvanja od poduzetnika unutar grupe | e o 3177566 777.515,94
2 Potraém‘anpa od drudtava povezanih sudjelujudim interesom B 048 | -
3. Poltradivanja od kupaca 048 | | 7earzeeso 793470368
4. Patrativanja E[ﬂ;glkﬂ i Elanova poduzelnika | 050 3 - o B
5. Polradivanja od driave | drugih |ns.u1uu]a 054 180.147,39 562.419,15)
" 6. Ostala potraZivanja ) 052 T16.81887 25584508
111, KRATKOTRAINA FINANCLISKA IMOVINA (AOF 054 do 062) 053 | 762915326 25265.450,39
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzelnika unutar grupe. 054 il
2. Uaganja u ostale vrjednosne papire poduzetnike unutar grupe 055
3 Dani zajmovi, depoziti | shtno poduzetnicima unutar grupe 056 ) - |
4. Ulaganja u ul:.l}ele (dionice) dniftava povezanin 057
sudjelujucim interesom
5. Ijlagmja u ostabs vrijednosne papire drudtava pmm-z,anih o 058 1T
sudjelujusim interesom
6. Dani zajmovi, depozili i shieno drugtvima povezanim 3 = i
sudjefujutim imeresom e
7_Ulaganjs u wrijednosne papie | s 1
8. Dani zajmavi, depoziti | siéno N 061 7.620.153,26|  25.265.450,39)
9. Ostala financijska Imovina 082 - '_t
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 083 146963752 3.786.007.89)
)] |;|&.:.:§gl| TROSKOVI BUDUGEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 64 326.226,56
E) UKUPNO AKTIVA (AP 001+4002+007+064) | ees 136.304.183,42| 150.570.750,83
F) IZVANBILANGNI ZAPIS| - 066 9.518.47893] 5518470083
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (ACHP 068 do DTD+D?B+D??¢083+0&B+D@9} 087 118,304,450, 52| 129.757 360,76
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL S - ose | 2279820413 22796 204 13
Il KAPITALNE REZERVE ) o 069 | 121.154.180,91|  93.732.714.68
1. REZERVE IZ DOBITI (ACP 071+072- -073+0744075) 070 - 352,437 26 - ae2, 43?j8
1. Zakonske rezerve 1 om | amzas7ze 362,437 26|
7. Rezerve za viasiite dionice . o7z o -
3. Vlastite dionice i udjel {odbilna stavka) 073 N
4. Stalularne rezerve o o4 | . r
5. Oslale rezerve S | s I
V. REVALORIZACIJSKE REZERVE | oms  2.393.094,45  2.393.004,45
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI | OSTALD {AOP 078 do 082) o7 T ooo| 0,00
1. Fer vrijednost financijske imavine kroz ostaly sveabuhvatnu ore m =
dabit (odnm;no raspolofive za proda]u]
2. Utinkoviti dio zasiite novéanih lokeva ©ors N
3. Uginkoviti dio zadtite reto ulaganja u inczemstvw 080 — |
4. Ostale rezerve fer vijodnosti S 081 I B
5. Tecajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja R ;]B! N B
(konsclidacija)
VI. ZADRZANA D-UBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AP 084-085) 083 16.377.233,45 0,0
" 1.Zadrzana dobit 084 I B
2. Prenesen| gubilak - 085 16.377.233 45 —
VII. DOBIT IL| GUBITAK POSLOVNE GODINE {(AOP 087-088) 086 | -11.044.232,78]  10.452.919,24)
1. Dobit poslovne gedine 087 10.452.919,24
2. Gubitak poslovne godine o 088 T 11.044.232,78 -
WIIL MANJINSK] {NEKONTROLIRAJUC) INTERES 089 o
B) REZERVIRANJA (AOF 081 do 098) ) 080 4.012484,37]  3.052.829 45
1. Rezerviranja za za miravine, atpremning i slifne oby obveze 0 166085584  840.165,32
2 Rezenrlran]a 2a porezne obveze o oz | - o
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BE} HEI;EH"\HIEI_D]_E; za zapobete sudske.sp-urnue

093 236162843] 221266419
4. F'.EZEmrEnja 2a frogkove 2 phinavijanja prirodnin IJngEltB[Elua a 094 -
5. _F'.EEErTmnja za frodkove u jamsivenim rokovima 085 )
6. Druga rezerviranja o _ Das i i
C) DUGOROCNE OBVEZE (AQP 056 do 108) | oer 74214991  6.791.703,67
1. O_bw?m;a peduzetnicima unular grupa - 038 - t -
2. Obwvaze za zajmove, depozite | sitne poduzetnika unutar grupe 0as
3. Obwveze prema drudtvima povezanim sudjelujucim interesom 100
4. Obveze za zajmove, depozite i sligno drudlava pavezanih 101 R
sudjelujudim interasom o
5. Obveze za zajmove, depozite i sliéno o 102 - B
6. Dbveze prema bankama i drusgim ﬁnﬂncusklm lnstltucuama 108 | 21683649 626639025
7. Obveze za predujmove 104 N
3. Dbveze prema dobavijagima - | 105 o
S. Obveze po wuednnsmm paplnma - o s o
10. Ostale dugorogne obveze L -
11. Odgodena poreznalbsveza - 108 1T 1 525.313,42 5_2‘3-.3_13._-1-5
D} KRATKOROENE OBVEZE (AOF 110 do 123) 108 | | 1038553565  10.076.447 82
1. Dbveze prema poduzetnicima unuter gupe 110 136007561 1656.184,54
2. Obveze za ZBJITIOUE depozne i slitno poduzeinika unutar grups 111
3 Ohveze prema druflvima povezanim sudielujudin inleresom 112
Y Dhulezq:-'zg zajmave, depozite | siéna drubtava povezanih 13 I
sudjelujucim interesom
5. Obveze za zajmave, depozite | sligno 114 83351453 1056413861
6. Oh\'em-pmmﬂ bankama i drugim flnancqsklm |nshh.||:||ama 15 | o __
7. Obveze za predujmaove 18 | 222 588,24 110.565,11
&. Obveze prema dobavijatima 17 ) 5807.20580|  5.258.181,19
9. Obveze 72 po uruednosn-m paplnma - 118 |
10. Obveze prema zaposlemama - ) 118 1.212288,02]  1.176.468.63
11. Obveze za poreze, doprinose i slicana davanja o 120 80893280  717.304.09
12, Obveze s osnove udjela u rezultaty 121 o
13. Obveze po asnavi dugotrajne imovine rfamujan]ena prodaji 122 o
14. Oslale kratkoroéne obveze 123 ~ 119.860,55) 101.340.75
E) ﬁgEE?AFLACAHJE TROSKOWVA | PRIHOD BUDUCEGA 24 a7y 562,01 02.409.23
F) UKUPNG — PASIVA (40P 0BT +090+087+108+124) 125 135.304.163,36| 150,570 759,83
G) IZVANBILANEN ZAPISI LD 951847903  p518.479.83
I
Branlfa Kozari¢ Uprava - Direktor: Dragan Maréinko
Direktogca financija Osoba oviaste zastupan|
S MP

Uprava — Direktor

Dragan Marcinko
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